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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni giine kiiresel piyasalarda zayif bir risk istahi ile baslaniyor. ABD ile iran arasindaki gerilimin
yeniden tirmanmasi petrol fiyatlarini 100$ seviyesine yaklastirirken, Asya piyasalarinda teknoloji
hisselerindeki alimlarin destegiyle karigik bir goérinim izleniyor. Gliney Kore'de ¢ip hisseleri
onciliuginde Kospi endeksi yiikselirken, Japonya, Cin ve Hong Kong yataya yakin seyrediyor. ABD
tarafinda endeksler de yiikselen Orta Dogu geriliminin etkisiyle diin giini kayiplarla tamamlarken,
Dow Jones %1,18, S&P500 %0,58 ve Nasdaq %0,32 geriledi. Bu sabah ABD vadelileri ise karigik bir
gorintm sergiliyor. Avrupa vadelilerinde de negatif bir seyir izleniyor. Piyasalarin odaginda ise bu
hafta agiklanacak ABD enflasyon verileriile Apple'in gergeklestirecegi Giriin tanitimi bulunmaya devam
ediyor.

ABD’de diin agiklanan verilere gore New York Fed'in agustos ayina iligkin Tiketici Beklentileri Anketi
enflasyon beklentilerinde belirgin bir bozulmaya isaret etmedi. Oniimiizdeki 12 aya iliskin medyan
enflasyon beklentisi %3,6 seviyesinde sabit kalirken, orta vadeli beklenti %3,2'ye geriledi ve uzun
vadeli beklentiler %3,0 seviyesinde korunmaya devam etti. Bu gériinim, persembe giinii agiklanacak
UFE ve cuma giinii yayimlanacak TUFE verileri &ncesinde enflasyon beklentilerinde simdilik alarm
verici bir bozulma olmadigina isaret etse de piyasalarin odagl tamamen bu haftaki enflasyon
verilerinde kalmaya devam ediyor. Diger taraftan ABD Hazine Bakanlgi'nin uzun vadeli tahvil geri alim
programinin ilk uygulamasi bugilin yakindan izlenecek. Son dénemde 2007'den bu yana en yiiksek
seviyelere yikselen uzun vadeli tahvil getirilerinin bu adimla ne 6lglide dengelenecegi piyasalar
acisindan 6nemli olacak. Bu sabah dolar endeksi 98,7 seviyesinde bulunurken, ABD 2 yillik tahvil
getirisi %4,40, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,79 seviyesinde seyrediyor. EURUSD paritesi 1,1634
seviyelerinde bulunuyor. ingiltere tarafinda ise Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, savas ve
olumsuz hava kosullarinin enflasyon risklerini yukari yonli artirabilecegi uyarisinda bulunurken, faiz
artinminin otomatik bir siire¢ olmadigini ve kararlarin ekonomik veriler ile jeopolitik gelismelere bagh
olacagini vurguladi. Bailey'nin agiklamalari faiz artinmi beklentilerini belirgin sekilde degistirmezken,
GBPUSD paritesi 1,3550 seviyelerinde islem gortyor.

Yurt iginde BIST100 endeksi diin %1,79 yiikselerek giinii 14.405 puandan tamamlarken, islem hacmi
254,6 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi ise %4,32’lik guigli bir yikselis kaydetti. Bu sabah dolar/TL
48,47 seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik CDS primi ise 217 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin yurt
icinde sakin bir veri glindemi, yarin ise TCMB’nin eylil ay1 PPK faiz kararini takip edecegiz.

Bu sabah ons altin 4.385$, ons giimiis ise 66,40$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol ABD ile
iran arasindaki gerilimin yeniden tirmanmasiyla 99,0$ civarinda dengelenmis durumda. Bitcoin ise
79.0008S seviyelerinde islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1658-1,1711, asagi yonde 1,1603-1,1573 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3599-1,3653, asagl yonde 1,3483-1,3441 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.4155-4.442S, asagl yonde 4.3465-4.282$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 67,475-69,72S, asagi yonde 64,745-63,31$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.900$-1.942$, asag1 yoénde 1.7945-1.691S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3655-1.432S, asagi ydnde 1.3085-1.287S seviyeleri dne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.800€-3.862¢€, asagl yonde 3.730€—-3.698€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 58,02€—61,06€, asagl yonde 55,68€-54,62€ seviyeleri one ¢gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 48,7500, asagi yonde MOST indikatorii 47,4253 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Turkiye'nin insaat malzemesi ihracati, Agustos 2025-Temmuz 2026 doneminde yillik bazda %10,5 artarak 33,38 milyar dolara ulasti. Sektor yilin ilk 7 ayinda
10,67 milyar dolar dis ticaret fazlasi verdi.

. Tiirkiye, iran savastyla birlikte Hiirmiiz Bogazi'ndaki ticaretin zarar gérmesinin ardindan azotlu, fosforlu giibreler ile amonyakta yasanan sikintiyi Rusya ile
asacak. Tarim ve Orman Bakanhgi'nin Bloomberg'e verdigi bilgiye gére, Moskova'da imzalanacak mutabakatla Rusya, Tirkiye'ye yonelik bazi kisitlamalari
kaldiracak.

. Tirkiye Giyim Sanaycileri Dernegi (TGSD) Musterek Baskani Toygar Narbay, Orta Vadeli Program'in (OVP) hizmete dayali blylme stratejisi ile gittigini
belirterek, "Orta Vadeli Program'dan sanayi igin bizim sektérimiiz igin uzun vadeli bir motivasyon ¢ikmadi" dedi. Tesvik sisteminin derde deva olmadigini
belirten Narbay, mevcut modelin sanayisizlesmeye yol agtigini ifade eden Narbay, retim, istihdam, teknoloji, finansman ve marka politikasini tek gati
altinda toplayacak yeni ve bittinlesik bir sanayi politikasina ihtiyag duyuldugunu soyledi.

. Tirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) Bagkani Mustafa Giiltepe, ekonomi giindemi ve dis ticaret performansina iliskin kiiresel pazarlardaki zorlu kosullara ve
tretim maliyetlerindeki artisa dikkat ¢ekti. Giltepe, imalat sektoriinin rekabet glcliniin korunmasi, katma degerli Gretimin artirilmasi ve ihracatginin
finansmana erisim imkanlarinin genisletilmesinin kritik 5nem tasidigini vurguladi.

. MSCI basta olmak lizere uluslararasi endeks saglayicilarin elestirileri sonrasi pes pese diizenlemelere giden SPK, diin aldigi ilke kararlari ile sirketlerin fiili
dolagim orani hesaplamasi ve pay sahipligi konusunda énemli degisikliklere imza atarak sektérdeki soru isaretlerini ortadan kaldirdi. SPK'nin 8 Eyliil 2026
tarihli 2026/57 sayili Bilteni'nde yayimlanan kararlarla, borsada islem goéren sirketlerde pay ve oy haklarina iliskin bildirimlerin kapsami yeniden
belirlenirken, sirketlerin fiili dolagimdaki pay oranlarinin hesaplanmasina iliskin degisiklikler yapildi. (Bultene ulagsmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Almanya'nin ihracati, Cin ve Avrupa'dan gelen zayif talep ile artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle temmuzda bir 6nceki aya gore %0,8 azalarak 5 aydir
devam eden yiikselis serisini sonlandirdi. Almanya'nin ithalati ise ayni dénemde %5,7 azalarak 116,9 milyar euroya geriledi. ithalattaki sert daralmanin
etkisiyle tilkenin dig ticaret fazlasi temmuzda 21,3 milyar euro olarak gergeklesti.

. ingiltere tahvil ihracinda 1998'den bu yana en yiiksek bor¢lanma maliyetini 6dedi. Ulke, Ocak 2056 vadeli 4,25 milyar sterlin (5,7 milyar dolar) tutarindaki
tahvilleri %5,8168 faiz oraniyla ihrag etti ve Borg Yonetimi Ofisi’nin (DMO) kurulmasindan bu yana gergeklestirilen devlet tahvili ihracinda kaydedilen en
yuksek faiz orani oldu.

. ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, savas ve asiri hava kosullarinin enflasyonda yeni bir yiikselise yol acabilecegini belirterek, risklerin yukari
yonli oldugu uyarisinda bulundu. ingiltere'deki kuraklik ve diinya genelindeki EI Nino kosullarinin da merkez bankasinin tahminlerini yeniden
degerlendirmesine yol agabilecegini belirten Bailey, Hazine Segim Komitesi'ne yaptigi agiklamada, "Ne yazik ki, bu da enflasyon risklerinin yukari yonla
oldugu bir bagka alan" dedi. Bailey, ham petrol sevkiyatlarinda devam eden aksakliklarin rafine petrol drlnlerindeki fiyat artislariyla birlesmesi halinde
enflasyonda daha fazla hizlanmaya neden olabilecegi uyarisinda bulundu. Bailey, Bankanin faiz artirmasinin yalnizca zaman meselesi oldugu yoniindeki
alglyi reddederek olasi bir adimin ekonomik ve jeopolitik gelismelere bagli oldugunu séyledi. Bailey, piyasanin 6ngérdiigii faiz patikasinda ingiltere Merkez
Bankasinin en olasi politika goriinimiyle agiklanamayacak ilave artiglar bulundugunu belirtti. Bu fiyatlamanin, enerji maliyetlerinin daha fazla
yukselebilecegine iliskin makul endiseleri yansitan bir "risk primi" icerdigini soyledi.

ABD

+  ABD'de NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi agustos ayinda 98,7'ye gerileyerek 99,3 olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Endeks, temmuz ayinda
son 11 ayin en yliksek seviyesine ulastiktan sonra 1,1 puan disus kaydetti. Kuigiik isletmelerde guvenin zayiflamasinda satis beklentilerindeki bozulma ve
is kosullarina iliskin gériiniimiin kotulesmesi etkili olurken, enflasyona yonelik endiseler yeniden artti. Buna karsin, is glicl kalitesi isletmeler agisindan en
onemli sorun olmaya devam etti.

. New York Fed, agustos ayina iliskin Tiiketici Beklentileri Anketi sonuglarini yayimladi. Anketin sonuglarina gére, gelecek 12 aya iliskin medyan enflasyon
beklentisi Agustos'ta bir 6nceki aya gore degisim gostermeyerek %3,6 oldu. Tuketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentisi %3 seviyesinde sabit kalirken,
orta vadeli enflasyon beklentisi 0,1 puan azalarak %3,2'ye geriledi. Benzin fiyatlarindaki artisa yonelik beklentiler ise Agustos'ta yiikselmeye devam etti.
Tiiketicilerin gelecek bir yilda benzin fiyatlarinin artacagina iliskin beklentisi 1,7 puan yiikselerek %4,6'ya cikti. isgiicii piyasasina iliskin beklentiler karigik
bir gériiniim sergiledi. issizlik ve is bulmaya yonelik beklentiler kotiilesirken, is kaybi ve isten ayrilmaya iliskin beklentiler bir miktar iyilesti. issizlik oraninin
gelecek bir yilda daha yiiksek olacag yoniindeki beklenti 1,6 puan artarak %44,4'e ulasti. S6z konusu oran, Nisan 2020'den bu yana en yiiksek seviyesini
gordu.

. ABD'de tlketici kredileri temmuzda 18,1 milyar dolar artarak piyasa beklentilerini asarken, toplam tiiketici kredisi hacmi 5,19 trilyon dolara yikseldi.

. ABD Baskani Donald Trump, Amerikan sirketleri ve giftgilerine adil ticaret imkani saglanmadigini savunarak, Kanada menseli Girinlerin kamu ihalelerinden
¢ikarilmasi yoniinde talimat verdigini ifade etti. Trump, Amerikan sit treticilerinin Kanada pazarina satis yapmasina izin verilmedigini, buna karsin dnceki
baskanlar déneminde imzalanan ticaret anlagmalari sayesinde Kanada'nin otomobil Giretmeye devam edebildigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Bagkani Donald Trump, Kanada'nin Amerikan driinlerine yonelik "ayrimci ticaret uygulamalarini" gerekge gostererek, bu llke menseli belirli

motosiklet, stt drlnleri ile alkollt iceceklerin ithalatinin 29 Eylll'den itibaren yasaklanmasini 6ngéren bildirilere imza atti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Japon yenini destekleme konusundaki kararliligini vurgulayarak yatirimcilara kendisine karsi pozisyon almalari yoniinde
meydan okudu. Bessent, ABD'nin yen piyasasina midahale ettigi donemlerde Japonya Merkez Bankasi ve Japon politika yapicilarin atacagi adimlar
hakkinda giigli bilgiye sahip oldugunu soyledi. "Artik kasa benim" diyen Bessent, "Japon yenine miidahale ettig§imizde Japonlarin, Japonya Merkez
Bankasinin ve Japon politika yapicilarin ne yapacagi konusunda oldukga iyi bir fikrim var. isterseniz bana karsi bahis oynayabilirsiniz" ifadelerini kulland.
Bessent, Washington'in mali glictiniin dis politika araci olarak kullaniimasini savunarak ABD'nin finansal kaynaklarinin muttefiklerin desteklenmesi ve ulke
¢ikarlarinin ilerletilmesi amaciyla devreye alinabilecegini soyledi. Bessent, "ABD'nin bilangosunu dis politika igin kullanabilecegime inaniyorum. Bir dis
politika hedefimiz var; bu da Bati Yarimkire'de muttefikler olusturmak" dedi. Bessent, Demokratlarin kasim ayinda yapilacak ara segimlerde Kongre'nin
herhangi bir kanadinda ¢ogunlugu ele gegirmesi durumunda, Trump yonetiminin federal bitce agigini azaltma planini yil sonuna kadar Kongre Gzerinden
gegirmeye c¢alisacagini soyledi.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun (NBS) carsamba giinii agikladigi verilere gére, Uretici fiyat endeksi (UFE) agustosta yillik bazda %3,8 artti. Ekonomistler,
UFE’deki toparlanmanin biiyiik élgiide olumlu baz etkisi ve yiikselen emtia maliyetlerinden kaynaklandigini belirtti. Resmi verilere gére tiiketici fiyatlari
(TUFE) agustosta yillik bazda %0,8 yiikseldi. Ekonomistlerin beklentisi de %0,8'lik artis yéniindeydi. Gida ve enerji fiyatlar gibi oynak kalemler harig
tutularak hesaplanan ¢ekirdek TUFE ise agustosta %1 artti. Cekirdek enflasyon temmuz ayinda %0,9 seviyesindeydi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD'nin Cin ile yapay zeka yarigini kaybetmesi durumunda vahim sonuglarla karsilasacagi konusunda uyardi. Bessent,
ABD'nin biyiik savunma bitgesinin tlkeyi koruyamayacagini belirterek, Cin'in bu alanda kazanmasi durumunda yarindan sonraki giiniin olmayacagini ve
yapay zeka konusunda ABD'den uzaklagsmalari halinde bagka higbir seyin dnemi kalmayacagini ifade etti.

. JPMorgan Securities Japan stratejistleri, gliclenen yenin Japonya'da devlet tahvili faizleri tizerindeki yukari yonli baskiyi hafifletme potansiyeli tagidigini
ve bunun Tokyo'da islem goren yapay zeka ve yari iletken hisselerindeki toparlanmayi 6ne gekebilecegini belirtti.

Diinyadan
. iran Devrim Muhafizlar Ordusu Donanmasi, Hiirmiiz Bogaz girisinde ABD'ye ait gelismis bir insansiz su alti aracini diizenledigi operasyonla ele gegirdigini
duyurdu.
4 ABD Hazine Bakanligi, iran'in havacilik sektdriine yénelik yaptirmlari genisleterek 27'si iranli hava yolu sirketi olmak tizere toplam 36 sirketi yaptirim
listesine ald1.
. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD'nin iran'in havacilik sektériine yonelik yeni yaptirnmlarina tepki géstererek, Washington'un yaptirm ve savasla

hedeflerine ulagamadigini savundu.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran'a yénelik deniz ablukasinin "cok basarili" oldugunu savunarak, iran'in agir sekilde cezalandirildigini séyledi.

. ingiltere Deniz Ticaret Operasyonlari (UKMTO), Hiirmiiz Bogazi'nda ticari bir geminin "bir miidahaleye maruz kaldigina" dair rapor aldiklarini duyurdu.

. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, iran'in ABD donanmasina ait gemileri hedef almaya devam etmesi halinde "tankerlerini kaybedecegini" séyledi. ABD
Merkez Kuvvetler Komutanlhgindan (CENTCOM) yapilan yazili agiklamada, iran Devrim Muhafizlari Ordusunun, son 2 giinde bélgedeki ABD donanmasina
ait savas gemisini hedef aldigi, geminin hasar almadigi ve mirettebatin yaralanmadigi ifade edildi. ABD ordusunun, misilleme olarak ham petrol tasidig
belirtilen iran'a ait 5 tankeri "yok ettigi" belirtilen aciklamada, bu gemilerin Umman Kérfezi yakinlarindaki "M/T Kaviz, M/T Charminar, M/T Horizon 1,
M/T Riesco" ve Hark Adasi yakinlarindaki "M/T Derya" oldugu bilgisi paylasildi.

. Bloomberg, Irak'in OPEC+ Uyelerinin gelecek yilki Gretim hedeflerini belirlemek amaciyla yurittigu kapasite degerlendirmesi kapsaminda petrol tretim
kotasinda 6nemli bir artis talep ettigini bildirdi. Konuya yakin kaynaklara gére OPEC+'nin en biytk ikinci Ureticisi olan Irak, gelecekteki Giretim hedeflerinin
gunluk 6 milyon varillik baz seviye tizerinden hesaplanmasini istiyor. Bu rakam, tilkenin mevcut referans seviyesine kiyasla belirgin bir artis anlamina
geliyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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