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ABD ve israil ile iran arasinda devam eden gerilim ile birlikte petrol fiyatlarinin 2022’den bu yana en
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endekslerinin de glini negatif tamamlamasina neden olurken, Dow Jones %0,94, SP500 %1,33 ve
Nasdaq %1,59 deger kaybetti.

Yiikselen jeopolitik tansiyonun etkisiyle dolar haftaya gii¢lii basladi. Dolar endeksi 99,3 seviyelerine
yukselirken, ABD tahvilleri bir kez daha satis baskisi altinda kaldi. Bu goriinimle birlikte 2 yillik tahvil
faizi %3,60, 10 yillik tahvil faizi ise %4,18 seviyelerine ¢iktl. Cuma glinii ABD’de agiklanan veriler isglicl
piyasasinda zayiflamaya isaret etti. Subat ayinda tarim digi istihdam 55 bin artis beklentisine karsilk
92 bin kisi azald. Issizlik orani %4,4’e yiikselirken, isgiiciine katim orani geriledi. Ozel sektér
istihdaminda 86 bin, kamu tarafinda ise 6 bin kisilik diistis yasandi. Ayrica 6nceki iki aya iligkin istihdam
seviyesinde toplam 69 bin kisilik agagi yonlu revizyon yapilmasi dikkat ¢ekti. Zayif gelen istihdam
verilerine karsin Orta Dogu’da yasanan gerilimler fiyatlamalar tizerinde daha belirleyici olmaya devam
ederken, verilerin Fed’e yonelik indirim beklentilerine etkisi sinirh kaldi. Fed cephesinden gelen
aciklamalar da kisa vadede faiz indirimi beklentilerini baskilamaya devam etti. Cleveland Fed Bagkani
Hammack, enflasyonun hala yiiksek oldugunu ve politika durusunu degistirmek igin erken oldugunu
belirtirken, Boston Fed Baskani Collins de faiz indirimi igin daha net dezenflasyon kanitlari gérmek
gerektigini ve bunun muhtemelen yilin ikinci yarisina kalabilecegini ifade etti. Fed tyelerinin bu hafta
itibariyla mart toplantisi 6ncesi sessizlik donemine girmis olmasi nedeniyle yonlendirme tamamen
veri akisina bagli olacak. Bu hafta ABD’nin veri akisinda enflasyon rakamlari 6ne gikiyor. Carsamba
aciklanacak subat TUFE ve Cuma giinii agiklanacak ocak PCE verileri, FOMC 6ncesi son beklentileri
sekillendirecek. Avrupa tarafinda ise daha sakin bir glindem beklenirken, bugiin Almanya’dan gelecek
sanayi Uretimi ve Euro Bolgesi igin agiklanacak Sentix yatirimci giiven endeksi verileri takip edilecek.
EURUSD paritesi 1,1570 seviyelerinde islem goriyor.

BIST100 endeksi, gectigimiz haftanin son islem gliniinde bankacilik hisseleri 6nctliiglinde satis baskisi
altinda kaldi. BIST100 guinti %2,19 kayipla 12.792 puandan tamamlarken, endekste islem hacmi 143,9
milyar TL olarak gergeklesti. Yeni haftaya baslarken dolar/TL 44,08 seviyelerinde seyrediyor.
Turkiye’nin 5 yillik CDS primi ise 258 seviyelerine gikarak risk primindeki artigin strdiigline isaret
ediyor. Kuresel jeopolitik gelismelerin ve artan oynakhgin yurt igi varlk fiyatlamalari Gzerindeki etkisi
yakindan izlenirken, bu hafta TCMB’nin gergeklestirilecegi PPK toplantisi da para politikasinin mevcut
belirsizlik ortaminda nasil konumlanacagini gdstermesi agisindan kritik 5nem tasiyor.

Giiclenen dolar ve yiikselen tahvil faizleri kiymetli madenleri baskilarken, ons altin 5.1308, ons giimis
ise 84,50$ civarinda islem gériiyor. 2022'deki Rusya-Ukrayna savasindan bu yana ilk kez 119$
seviyesini asan Brent petrol 110,55 cevresinde hareket ediyor. Bitcoin ise 68.000$ seviyelerinde
bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1606-1,1653 asagi yonde 1,1507-1,1470 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3368-1,3469, asagi yonde 1,3284-1,3262 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 5.1955-5.370S, asagl ydnde 5.0155-4.913S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 84,525-87,98S, asagi yonde 79,665-77,98$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.1465-2.181$, asag yénde 2.0295-1.999S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.6495-1.713S, asagl ydnde 1.5785-1.473S seviyeleri dne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.598€-4.673€, asagl yonde 4.338€—-4.194€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 76,17€-79,33€, asagl yonde 69,22€—-67,31€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 44,2000, asagl yonde MOST indikatorii 43,1506 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine'nin nakit gelirleri subat ayinda 1 trilyon 386 milyar lira, giderleri de 1 trilyon 479 milyar lira olarak gergeklesti.

. SPK, Borsa istanbul pay piyasalarinda agiga satis yasag ile kredili sermaye piyasasi islemlerinde 6z kaynak oraninin esnetilmesine iliskin tedbirlerin
uygulanma siresinin 13 Mart 2026 seans sonuna kadar uzatildigini duyurdu.

. 'Ekrem imamoglu Cikar Amagli Sug Orgiiti' davasinin ilk durusmasi bugiin Marmara Ceza infaz Kurumlari Yerleskesinde bulunan durusma salonunda
gorilmeye baglanacak. 402 sanigin yargilanacagl durusmada ilk olarak kimlik tespitlerinin yapilmasi ve iddianame 6zetinin okunmasi ardindan ise sanik
savunmalarinin alinmasi éngéraltyor.

. Ticaret Bakanligl, "bolgedeki gelismeler ve tedarik sireglerine yansimalari dikkate alinarak, tarim sektériinde ureticilerin maliyetlerinin artmasini 6nlemek
ve bu suretle gida Urlinlerinde herhangi bir fiyat artisinin 6niine gegmek amaciyla, glibre sektdriinde arz giivenligini teminen Ure cinsi egya igin glimrik
vergilerinin sifirlandigini” bildirdi.

Avrupa

. Avrupa Istatistik Ofisi’nin (Eurostat) nihai verilerine gére, Euro Bélgesi'nde mevsimsellikten arindirilmis GSYH, 2025'in dérdiincii ceyreginde {giincii
ceyrege kiyasla %0,2 artti. Euro Bolgesi'nde GSYH, yilin son geyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %1,2 ylkseldi. Eurostat'in daha 6nce agikladigi
Euro Bolgesi oncli verilerinde geyrek bazda %0,3 biylime 6ngorilmistd.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iyesi Isabel Schnabel, ECB'nin para politikasi agisindan hal4 iyi bir konumda oldugunu agiklarken, iran savaginin yukari yénlii
enflasyon riskleri yarattigi konusunda uyarida bulundu. Schnabel, enflasyon beklentilerinin sabit kalmaya devam etmesi halinde gegici bir enflasyon
asiminin blytk bir 6nem tasimadigini vurguladi. Bununla birlikte, merkez bankasinin enerji fiyati sokunun kaliciligini yakindan izlemesi gerektigini de
sozlerine ekledi. Pandemi sonrasi dénemden gikarilan derslere dikkat geken Schnabel, ECB'nin bu siiregte son derece temkinli adimlar atmasi gerektiginin
altini gizdi.

+  Slovakya Bagbakani Robert Fico, Druzhba boru hatti Gizerinden petrol akisinin yeniden baglatiimasi igcin AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ile
gorisecegini agiklarken, Ukrayna'ya verilecek devasa AB kredisini bloke etme tehdidinde bulundu. Slovakya ve Macaristan, Ukrayna’nin ocak ayi sonunda
Rus saldirilari sonucu hasar gordugiinii iddia ederek durdurdugu Druzhba boru hatti akisinin siyasi nedenlerle geciktirildigini savunuyor.

ABD

4 ABD’de subat ayinda tarim digi istihdam 55 bin kisilik artis beklentilerinin aksine 92 bin kisilik diisiis kaydetti. issizlik orani da subat ayinda beklentilerin
tstiinde kalarak %4,4’e yiikseldi. Is giiciine katim orani ise bu dénemde %62,1’den %62,0’ye indi. Subat ayinda 6zel sektér istihdaminda 86 bin kisi, kamu
sektoril istihdaminda ise 6 bin kisilik diisiis yasandi. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 25 bin kisi, hizmet sektérii istihdami ise 61 bin
kisi duistis kaydetti. Onceki iki ayin istihdam degisimine iliskin yapilan revizyon toplamda 69 binlik diisiise isaret etti. 2025 Aralik ayi istihdam artisi 65 bin
dususgle 48 binlik artistan 17 binlik disuse revize edilirken, ocak ayina iligkin istihdam artisi 130 binden 126 bine revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar
aylik bazda beklentilerin tUstliinde %0,4 artarken, kazanglarin yillik bazda artis hizi %3,8’e yukseldi.

. ABD’de ocak ayi perakende satislar aylik bazda %0,2 daralarak %0,3’liik beklentiden daha sinirli bir diists gésterdi. Otomotiv harig perakende satislar ise
degisim gostermeyerek beklentiye paralel gergeklesti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yil birinci ¢eyrek biylime tahminini %3,0’ten %2,1’e indirdi.

. ABD'de tuketici kredileri, ocakta 8,05 milyar dolarla beklentilerin altinda artis kaydetti. Tiiketici kredileri ocakta yilliklandiriimig olarak da %1,9 artti.

. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, enflasyonun hala gok ytksek oldugu bir ekonomide para politikasinin durusunu degistirmek igin yakin zamanda bir
ihtiyag gérmedigini sdyledi. Hammack, "Temel senaryoma gore, enflasyonun diistigtine ve is glicii piyasasinin daha fazla istikrar kazandigina dair kanitlar
gorene kadar politikanin oldukga uzun bir siire sabit tutulmasi gerektigini distiniiyorum" dedi. Ancak ayni zamanda "baska senaryolari da hayal etmek
kolay, bu nedenle faiz oranlari agisindan iki yonli riskler gériiyorum™ diye ekledi.

. Boston Fed Baskani Susan Collins, enflasyonun %2 hedefine dogru daha fazla gerilemesine bagh olarak para politikasinda gevseme ihtimalinin
degerlendirilebilecegini, ancak su asamada faiz oranlarini degistirmeye yonelik acil bir ihtiyag gérmedigini séyledi. Collins, federal fonlama hedef faiz
araliginda bir gevsemeyi desteklemek igin, hala yiiksek seyreden enflasyonun hedefe dogru geriledigine dair "agik kanitlar" gormek isteyecegini soyledi.
Collins'e gore bu durum "muhtemelen" ancak yilin ikinci yarisinda gergeklesebilir. Collins ayrica goriiniminde "kayda deger ekonomik belirsizligin
strdgunl ve bunun Orta Dogu'daki catismalar gibi son jeopolitik gelismelerle daha da arttigini" belirtti. Bununla birlikte "temel senaryom oldukga i1lmh-
glcli ekonomik bliyimenin devam ettigi, is glici piyasasi kosullarinin gérece dengeli oldugu ve tarifelerin etkisinin azalmasiyla birlikte yilin ilerleyen
dénemlerinde dezenflasyonun yeniden basladigi bir gériinim igeriyor" dedi.

. Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, yapay zekadnin ortaya ¢ikisinin bazi isletmelerin ise alimlari duraklatmasina yol agtigini diisindigiindi, buna karsin
yaslanan niifusun isgiicli piyasasinda gergek bir yapisal degisim yarattigini sdyledi.

. ABD Gumrik ve Sinir Muhafaza birimi, Trump yonetiminin Uluslararasi Acil Ekonomik Glgler Yasasi'na dayandirarak uyguladigi tarifeler kapsaminda
yaklasik 166 milyar dolarhk glimrik vergisi tahsil edildigini agikladi. Birim, s6z konusu vergilerin iadesinin teknik olarak hemen gergeklestirilemeyecegini
belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Bagkani Donald Trump, tartismali "SAVE Act" se¢men yasasi Kongre'den gegene kadar 6niine gelen higbir yasal diizenlemeyi onaylamayacagini
aciklayarak yasama surecini kilitleme tehdidinde bulundu. Cumbhuriyetgilerin liderligindeki Temsilciler Meclisi'nden subat ayinda gegen ancak yine

Cumbhuriyetgilerin kontroliinde olmasina ragmen Senato’da zorlu bir stregle karsilasan SAVE America Act, Kasim ayindaki ara segimlerde oy kullanmak
icin kayit yaptiranlarin vatandaslik belgesi ibraz etmesini zorunlu kiliyor, gerekli belgeler olmaksizin segmen kaydi yapan segim goérevlilerine yonelik agir
hapis ve para cezalari 6ngoriyor.

Asya

. Cin Disisleri Bakani Wang Yi, bu ay Cumhurbaskani Xi Jinping ile Donald Trump arasinda gerceklesmesi beklenen ve biiyik merakla beklenen zirvenin
onginiinde, ABD-Cin diyalogunun kiiresel gcapta zararl sonuglar dogurabilecek yanls hesaplarin 6niine gegmek agisindan hayati dnem tagidigini agikladi.

. Aciklanan resmi verilere gore, Cin’in altin stoklar subat ayinda 30 bin ons artig gostererek toplamda 74,22 milyon onsa ulasti. Veriler, Kasim 2024’te
baslayan kesintisiz birikim slirecinin 16. ayina girdigini teyit etti.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu’'nun agikladig! verilere gére, subat ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) yillik bazda %1,3 yiikseldi. Bu oran, %0,8'lik artis
beklentilerini agarken, ocak ayindaki %0,2 artigin ardindan en gligli toparlanma olarak kaydedildi. Aylik bazda fiyatlar Subat’ta %1 artig gostererek %0,5’lik
piyasa beklentilerini gecti. Gida ve enerji fiyatlarindaki dalgalanmalari dislayan gekirdek TUFE ise yillik bazda %1,8 artarak Mart 2019’dan bu yana en
yiiksek seviyeye ulasti. Cin'in Gretici fiyat endeksi (UFE) ise yillik bazda %0,9 oraninda gerileyerek piyasalarin bekledigi %1,2'lik diisiisiin ve ocak ayinda
kaydedilen %1,4'lik gerilemenin altinda kaldi.

4 Cin'de ekonomi yonetimi, ABD Baskani Donald Trump'in tarife politikalari ve siyasi adimlarinin dis belirsizlikleri artirdigi bir donemde i piyasayi ve tiiketimi
guclendirmeye, yuksek kaliteli kalkinmaya ve inovasyon kapasitesini artirmaya yonelik tedbirler alacagini bildirdi.

. Japonya'da enflasyondan arindiriimis isgi Gicretleri ocak ayinda son 13 ayin ilk artisini kaydetti. Calisma Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gére, reel
ticretler ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine gore %1,4 oraninda artig gostererek ekonomistlerin %0,9'luk artis beklentisini geride birakti

4 Japonya Ticaret Bakani, istikrarli enerji tedarikinin saglanmasi igin tiim segeneklerin masada oldugunu agikladi. Bakan, artan enerji fiyatlari kargisinda
benzin fiyatlarina Ust sinir uygulanmasinin da degerlendirilecegini belirtti.

Diinyadan

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, piyasalarda yeterli miktarda petrol oldugunu belirterek, "UEA Uyesi tlkelerle yaptigim gériismelere ve
mevcut piyasa kosullarina dayanarak, tim segeneklerin masada oldugunu, ancak bu asamada toplu bir eylem plani olmadigini séyleyebilirim" dedi.
Petroliin 80 dolarin tizerine gikmasinin gegici ve lojistik aksamadan kaynakli oldugunu anlatan Birol, kiiresel gapta petrol arz kisiti olmadigini vurguladi.

. Truth Social hesabindan agiklama yapan Trump, "iran ile kosulsuz teslim olma disinda higbir anlasma yapilmayacaktir" ifadelerini kullandi.

. ABD yonetimi, Korfez bolgesinde savas riskini de kapsayan deniz ticaretini glivence altina almak amaciyla 20 milyar dolarlik denizcilik reastransi planini
duyurdu. Planin Orta Dogu'da faaliyet gosteren Amerikan ve mittefik sirketleri desteklemesi ve ticarette gliveni artirmasi hedefleniyor.

. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, bélgedeki askeri gerilimi diisiirebilecek kritik bir agiklama yaparak, komsu tilkelerden bir saldiri gelmedigi siirece
bu ulkelere yonelik operasyonlarin durdurulacagini duyurdu. Daha sonra yaptigi bir agiklamada Pezeskiyan, komsu ulkelere yonelik saldirilarin askiya
alindig1 yoniindeki yorumlarin "diisman tarafindan garpitildigini" savundu. Pezegkiyan, misilleme hakkinin sakli oldugunu vurguladi.

. Tahran rafinerisine yénelik saldirinin ardindan iran Devrim Muhafizlari Ordusu, israil'in stratejik dneme sahip Hayfa petrol rafinerisini hedef aldigini
duyurdu.

. Birlesik Arap Emirlikleri'nde (BAE), hava savunma sistemlerinin engelledigi bir saldiri sonucu digen sarapnellerin Foz petrol bolgesinde yangina yol actig
bildirildi.

. Suudi Arabistan Savunma Bakanligi, tlkenin dogusundaki el-Harc kentinde bulunan Prens Sultan Hava Ussii'ne firlatilan 2 balistik fiize ile Glkenin
glineydogusundaki Seybe petrol sahasina diizenlenen 4 insansiz hava araci (iHA) saldirilarinin hava savunma sistemleri tarafindan engellendigini duyurdu.

. Kuveyt Petrol Sirketi, iran'in lilkeye yénelik tekrarlayan saldirilari nedeniyle ham petrol iretimi ve rafineri faaliyetlerini ihtiyati olarak distirdigini
aciklad.

. iran'da Uzmanlar Meclisi, ABD-Israil'in 28 Subat'taki hava saldirisinda éldiiriilen Ali Hamaney'den sonra liderlik makamina oglu Miicteba Hamaney'in "ezici
oy ¢ogunluguyla" secildigini duyurdu.

. Irak'ta giinliik petrol Gretiminin, ABD-israil'in iran'a yonelik saldirilarindan sonra yaklasik %60 diistiigii bildirildi.

. ABD ydénetiminin, israil'in iran'daki petrol depolarina diizenledigi hava saldirilarinin kapsamindan rahatsizlik duydugu iddia edildi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, bir sempozyumda Orta Dogu gatismasinin kiiresel ekonomi tizerindeki risklerine dikkat gekti.
Georgieva, petrol fiyatlarindaki %10'luk artisin yil boyunca siirmesi halinde kiresel enflasyonu 40 baz puan yulkseltecegi uyarisinda bulundu. "Orta
Dogu'daki yeni ¢atismayla birlikte direncin yeniden sinandigini goériiyoruz" diyen Georgieva, ithal edilen petrol ve dogalgaz tesislerinin hasar gordiguni
ve kesintilerle karsi karsiya kaldigini vurgulayarak eneriji giivenliginin en 6ncelikli endise haline geldigini belirtti.

. Financial Times’in haberine gére G7 ulkeleri, enerji piyasalarinda yasanan dalgalanma ve yikselen fiyatlar karsisinda ortak petrol rezervlerinin kullanima
aclimasini degerlendirmeye hazirlaniyor.

. Trump, ekonomik yaptirimlari artirdigi Kiba'nin gok yakinda diisecegini savundu. Trump, Kiiba ile olasi bir anlagma sireci igin Digisleri Bakani Rubio'nun
devreye girecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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