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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ile iran arasinda saglanan ateskes anlasmasinin piyasalarda yarattigi pozitif etki uzun siirmedi.
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yapilan anlagmanin kirilganligina isaret etti. Bu goriinim altinda dolar endeksi ateskes Oncesi
seviyelerine gore asagida kalmaya devam etmekle birlikte 99,0 Ustiine dogru hafif ylkselmis
bulunuyor. EURUSD kazanglarinin bir kismini geri vererek 1,1660, GBPUSD ise 1,3391 seviyelerinde
hareket ediyor. ABD devlet tahvil faizleri de yiikselirken, 2 yillik tahvil faizi %3,78, 10 yillik tahvil faizi
%4,29 seviyelerinden islem goriyor. ABD tarafinda diin Fed’in mart toplantisinin FOMC tutanaklari
gundemdeydi. Tutanaklar, savas sonrasi hem enflasyon hem istihdam tarafinda risklerin yiikseldigine
isaret ederken, bazi Uyelerin karar metnine gerekmesi halinde faiz oranlarinin yukari yonlu
ayarlanacagina yonelik bir ifade eklenmesi yoniindeki talepleri dikkat ¢ekti. Hem ateskesin zayiflayan
etkisi hem de tutanaklardaki degerlendirmeler Fed’in sene sonuna kadar yapmasi beklenen
indirimlere yonelik fiyatlamalarin baskilanmasina neden olurken, bu sabah itibariyla piyasalarda bu
sene igin bir adet indirime verilen ihtimalin yalnizca %25 oldugunu goriiyoruz. Bununla birlikte Fed’e
yonelik beklentiler igin 6nemli olacak verileri bugiin de takip etmeye edecegiz. Fed’in enflasyon
gostergesi olarak izledigi cekirdek PCE enflasyonunu da barindiran kisisel gelir ve harcamalar raporu
aciklanacak. Rapor, subat dénemini kapsamasi nedeniyle savas sonrasi fiyat dinamiklerine yonelik
sinyal verici nitelikle olmayacak ancak savas oncesi enflasyonun seyrinin de beklentilerin Ustiinde
aciklanmasi halinde halihazirda kétiimserlegen enflasyon goriiniimiine yonelik riskler artacaktir. Yine
bugiin agiklanacak 2025 yilinin dordinct geyregine iliskin GSYH verilerinin ikinci okumalari da
2 T akindan izlenecek. Avrupa tarafinda Almanya’dan gelecek subat ayi dis ticaret ve sanayi Uretimi
FX Market Yenilendi! ze,“eri 6ne cikiyor. P Y & ; yies Y
Canlu kur takibi, _
alarm kurma, BIST100 endeksi diin ABD ile Iran arasinda saglanan anlasmanin destegiyle giinii %4,76’lik gugl bir
: artigla 13.536 seviyesinden tamamladi. Sektoérel endeksler arasinda bankacilik endeksi %8,54
emir verme ve yiikselisle 6ne cikarken, ulastirma endeksi de %7,03 artis kaydetti. Ote yandan sinai endeksinde
geni eklenen yukselis %2,21 ile daha sinirli kaldi. BIST100’de islem hacmi ise 263,1 milyar TL dlzeyinde
portf'dgi.im ozelliklerini gercekleserek 18 Subat’tan bu yana en yiksek seviyesini gérdi. Bu sabah dolar/TL 44,54 cevresinde
gen'l tasarimlarla bulunurken, 5 yillik CDS primi ise 244 ile mart bagindan beri en dustk seviyelerinde bulunuyor.

{ ke§fetmege Brent petrol Nisan 2020'den bu yana kaydettigi en biyiik giinlik diistisiiniin ardindan yeniden 97,3$
/| he seviyelerine ylkselmis bulunuyor. Diin ateskes haberi ile desteklenen kiymetli madenler de bir kez
daha baski altinda seyrediyor. Ons altin 4.715$, ons giimUs ise 73,85$ cevresinde hareket ediyor.
Bitcoin ise 71.000$’dan islem goériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1799, asagi yonde 1,1616-1,1587 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
P> Goooerlay ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3452-1,3484, asagl yonde 1,3368-1,3313 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.8565-4.913S, asagl ydnde 4.6715-4.632$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 77,205-80,04S, asagi yonde 73,385-69,82$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.0975-2.118S, asag yonde 1.9865-1.880S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag

. . * Pal : o) 1. —1. g1yo 1. —1. i .
dilcu.dag @fibabanka.com.tr Ons Paladyum: yukari yonde 1.6345-1.795$, asagi yonde 1.5045—1.473$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.156€-4.307€, asagl yonde 4.032€-3.941€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ XAGEUR: yukari yonde 65,926-67,21€, asagl yonde 63,006-59,59€ seviyeleri ne cikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 44,7500, asagl yonde MOST indikatori 43,6850 seviyesi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

ABD

Asya

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat Pazarlari iklim Endeksi Mart ayinda yaklasik 2 puan disisle 50,3 olarak gerceklesti. Veri ihracat
pazarlarindaki talep kosullarinda tst Uste 27'nci kez iyilesmeye isaret etti. Bununla birlikte, endeksin Subat'taki 52,1 seviyesinden gerilemesi, ihracat
pazarlari iklimindeki iyilesmenin oldukga sinirli kaldigina ve mevcut gliclenme siirecinin en diisiik oraninda gergeklestigine isaret etti.

Commerzbank Gelisen Piyasalar Ekonomisti Tatha Ghose, ABD-iran arasindaki 2 haftalik ateskes ile petroliin 70 dolari gérebilecegini ifade etti. Ateskes
senaryosunun gelisen Ulke piyasalarina olumlu yansiyabilecegini belirtirken TL'nin deger kazaniminin sinirh kalacagina dikkat ¢ekti. TCMB’nin olasi
adimlarina iliskin 6ngorilerini de paylasan Ghose, “Durum iyilesirse TCMB, TL'yi korumak igin daha az adim atacaktir.” dedi. Ateskesin iki haftadan daha
uzun sirmemesi halinde ise “Repo islemleri tarafinda bir adim atabilir ya da koridor girisimi tersine gevrilebilir. Bu noktada faiz indirimi gormeden 6nce
farkh adimlar atilabilir.” ifadelerini kullandi. Savas éncesi TCMB’nin bazi adimlarinda oldugunu hatirlatarak “Artan petrol fiyatlari ile bir miktar olumsuz
etkilendi. TCMB’nin hala kullanabilecegi enstriimanlar mevcut.” dedi.

Hazine ve Maliye Bakanligi yabanci sirketleri gekme ve kendisini bélgesel bir is merkezi olarak konumlandirma hedefi dogrultusunda, istanbul Finans
Merkezi'nde (iIFM) sunulan bazi tesvikleri lilke geneline yaymaya yonelik plan iizerinde galisiyor.

Cumhurbaskani Erdogan, Pakistan Bagbakani Serif ile gerceklestirdigi telefon gériismesinde iran'daki ateskes siirecini degerlendirdi. Erdogan, iki haftalik
baris strecinin iyi degerlendirilmesi gerektigini vurgulayarak Tiirkiye'nin kalici barig ve istikrarin tesisi igin katki sunmaya devam edecegini ifade etti.
Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, ABD Bagkani Donald Trump ile bir telefon gériismesi gerceklestirdi. Erdogan ve Trump, iran ile ilan edilen ateskes
ve bolgedeki son gelismeleri masaya yatirdi. Ateskesten duydugu memnuniyeti dile getiren Erdogan, diinya genelinde oldukga sikintili ve zorlu gegen 40
gunlik surecin ardindan agilan iki haftalik firsat penceresinin kalici bir baris anlagmasi igin ¢ok iyi degerlendirilmesi ve sirecin kundaklanmasina firsat
verilmemesi gerektigini vurguladi.

Avrupa'da dogalgaz fiyatlari, Hirmiz Bogazi'ni gegici olarak acabilecek ve kiiresel enerji piyasasindaki gerginligi hafifletebilecek ABD ile iran arasindaki iki
haftalik ateskes anlagmasindan sonra keskin sekilde dustu.

Euro Bélgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi (UFE), subat ayinda dnceki aya kiyasla yiizde 0,7, yillik bazda ise %3,0 diistii.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar subat ayinda bir 6nceki aya gore yiizde 0,2 azaldi. Satislar yillik bazda ise ylzde 1,7 artti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu {yesi Primoz Dolenc, iran savasinin sonucunda Euro Bélgesi ekonomisinin daha yiiksek enflasyon ve daha
zayif buylme ile karsi karsiya kalacagini belirterek "Savag ne kadar uzun siirerse zararlar da o kadar artacak" dedi.

Ekonomi Arastirma Enstitiisti (Ifo) tarafindan hazirlanan rapora goére Avrupa Birligi'nin (AB) ylruttigl serbest ticaret miizakerelerinin tamamlanmasinin,
ABD tarifelerinin olumsuz etkilerini dengeleyebilecegi ve Avrupa ekonomisine ivme kazandirabilecegi bildirildi. Yeniticaret anlasmalarinin kapsamina bagl
olarak, sanayideki katma deger kalici olarak yuzde 1,1, Avrupa ekonomik giktisi ise ylizde 0,43'e kadar artabilecek.

Avrupa Komisyonu, ABD ve iran arasinda varilan iki haftalik ateskese ragmen Avrupa Birligi’nin diisiik biiyiime ve yiiksek enflasyonla karakterize edilen
“stagflasyonist sok” ile karsi karsiya kalacagini agikladi. AB ekonomi komiseri Dombrovskis, Avrupa Komisyonu'nun bu yil igin biiyime tahminini
dustirmeye hazirlandigini séyledi.

ingiltere'de iktidardaki isci Partisi, anketlerde dérdiincii siraya geriledi. Segimlere dért hafta kala Bloomberg'in bilesik anketi verilerine gore -dokuz anket
sirketinin verilerini kullanan ve 14 giinliik hareketli ortalamayi yansitan bu ankete gére- ingilizlerin yalnizca %17,3'ii genel secimde isci Partisi'ne oy
verecek.

Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 17-18 Mart tarihli toplanti tutanaklari, yetkililerin buyiik boliminin savasin isglict piyasasina zarar verebilecegi
ve bunun faiz indirimi gerektirebilecegi yoniinde endise tasidigini ortaya koydu. Bununla birlikte, bir¢ok politika yapici nihayetinde faiz artislarini gerekli
kilabilecek enflasyon risklerine de dikkat gekti. Tutanaklarda, "Bazi katiimcilar, enflasyonun hedef seviyelerinin Gzerinde kalmasi durumunda federal fon
orani hedef araliginda yukari yonlu ayarlamalarin uygun olabilecegi olasiligini yansitacak sekilde, komitenin gelecekteki faiz orani kararlarinin toplanti
sonrasi bildirisinde iki yonli bir sekilde agiklanmasi igin glicli bir gerekge olduguna karar verdiler" denildi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, iran'daki savastan kaynaklanan keskin petrol fiyati artislarina ve savasin ne kadar siirecegine dair belirsizlige ragmen
ABD ekonomisinin temel olarak "iyi bir noktada" oldugunu belirtti. Daly, tiketicilerin harcamaya, isletmelerin ise yatirrm yapmaya devam ettigini
gozlemlediklerini ifade etti. Petrol fiyatlarindaki artisin enflasyonu ylkseltebilecegine dair endiselere deginen Daly, bu konunun kendi gérev alanlari
oldugunu ve buna odaklanacaklarini vurguladi. is giicii piyasasinin sarsildigina dair endiselerin aksine, piyasanin iyi bir seviyede dengelendigini gérdiiklerini
ekledi.

Deutsche Bank 6zel bankacilik bélimiinde gelisen piyasalar bas yatirim sorumlusu Jacky Tang'e gore, Orta Dogu'daki catismalarin yarattigi petrol ve gaz
volatilitesi, Cin’i ekonomik ve enerji agisindan giglendiriyor. Deutsche Bank yoneticisine gore, tlkenin diinyanin en blyiik temiz teknoloji Gireticisi olmasi,

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ortadogu ithalatindan kurtulmak igin garesiz kalan hiikimetlere yardimci olmak igin benzersiz bir konumda olmasini sagliyor. Tang uzun vadede, “Herkes
biliyor ki diinya petrole glivenemez” diyor. Bu farkindaligin, Orta Dogu petrollni en ¢ok ithal eden Asya’da bir yeniden ayarlamayi zorunlu kilacagini

soyluyor. Japonya, Guney Kore ve Hindistan artik enerji cesitlendirme yollari aramaya daha istekli olacak ve bunun icin gerekli ekipmanlarin kaginilmaz
olarak Cin’den gelecegini belirtiyor.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, son dénemde piyasalarda yasanan galkantilarin, diger piyasalardan kaynaklanan oynakhgin faiz oranlarini ne
kadar sert bir sekilde etkileyebilecegini ortaya koydugunu ve bu dinamigin géz ardi edilemeyecek kadar 6nemli hale geldigini belirtti. Bakan Katayama,
¢ikarilan temel derslerden birinin, diger piyasalardan aktarilan faiz artislarinin beklenenden ¢ok daha hizli bir sekilde somutlasabilecegi oldugunu
vurguladi. Bu yayllma etkilerinin, G7 mevkidaslariyla yapilan son gevrimici toplantida da yaygin olarak kabul edildigini ekleyen Katayama, bu durumun
yenilenmis ve Gzerinde iyi disinllmis bir sekilde yanit verilmesi gereken bir alan oldugunu belirtti.

. Japonya Merkez Bankasi’'nin (BoJ) eski yoneticilerinden Masaaki Kaizuka, enflasyonu kontrol altina almak i¢in BoJ’un muhtemelen bu ay gosterge faizini
artiracagini soyledi. Kaizuka, "Ben BoJ’un yerinde olsaydim, harekete gecme zamaninin geldigini séylerdim. Savas ekonomik ortami enflasyonist hale
getiriyor ve enflasyon beklentileri ylkselirse geride kalma riski artar" dedi.

Diinyadan

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), ¢atismalarin yasandigi ekonomilerde biytk ve kalici Gretim kayiplarina yol agtigini, diger ulkeler Gzerinde de kayda deger
etkiler olusturdugunu bildirdi. Raporda, savaslarin uzun siiredir kiiresel gériiniimiin bir pargasi oldugu vurgulanarak, aktif catisma sayisinin ikinci Diinya
Savasi’ndan bu yana en yuksek seviyelere ulastigi hatirlatildi.

. Katar, savasta ateskesin saglanmasinin ardindan diinyanin en buylk sivilastinlmis dogalgaz ihracat tesisinde Uretime yeniden baslamak igin miihendis ve
iscileri seferber ediyor. Tesis, planlanan yeniden iretime baglamadan énce gerekli bakim ¢alismalarindan gegiyor. Oniimiizdeki giinlerde Gretimin bir
kisminin yeniden baglamasi mimkiin.

. Konuyla ilgili bilgi sahibi bir kisiye gére, Orta Dogu'daki savasta ateskes ilan edildikten saatler sonra, Suudi Arabistan'in Kizildeniz'e uzanan 6nemli petrol
boru hattina insansiz hava araciyla saldiri diizenlendi.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran ile ABd arasinda yapilan ateskesin ardindan ilk kez agiklama yapti. Trump, iran ile tarifeler ve yaptirnmlarin hafifletilmesi
konusunda géristiiklerini séyledi. Trump, iran'a silah saglayan iilkelere yiizde 50 tarife uygulanacagini da belirtti.

. iran devlet televizyonu, ABD ile iran arasinda gergeklesen gegici ateskes sonrasi Hiirmiiz Bogazi'ndan ilk geminin gegtigini duyurdu.

4 Pakistan Basbakani Sahbaz Serif, ABD ile iran arasinda gerceklesen ateskesin ihlal edildigine yénelik uyarida bulundu. Serif, "Gatisma bélgesinin cesitli
yerlerinde, barig stirecinin ruhunu zedeleyen ateskes ihlalleri bildirildi. Diplomasinin yoluna devam edebilmesi igin, tiim taraflar, tizerinde mutabik kalinan
sekilde iki hafta boyunca itidal géstermeye ve ateskese uymaya ictenlikle ve samimiyetle ¢agiriyorum" ifadelerini kullandi. iran'in israil'in Liibnan'a
saldirnisinin devam etmesi halinde ateskes anlasmasindan ¢ikacag bildirildi.

. Devrim Muhafizlari Ordusu'na yakinligiyla bilinen yari resmi Fars Haber Ajansi'nin haberinde, ABD ile iran arasinda saglanan gegici ateskes sonrasi gemi
gegisine acilacagi duyurulan Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden kapatildigi belirtildi. Haberde, israil'in Lilbnan'a saldirisi nedeniyle Hiirmiiz Bogazi'ndan petrol
tankerlerinin gegisinin durduruldugu ifade edildi.

. ABD Baskani Trump, iran kriziyle ilgili miizakerelerin kapal kapilar ardinda yiriitiilecegini agikladi. Trump, Hiirmiiz Bogazi'nin giivenligi icin iran'la ortak
bir girisimi degerlendirdiklerini séyledi. Trump, iran'in uranyum zenginlestirme kapasitesine iliskin olarak "iran'da uranyumun zenginlestirilmesi
olmayacak" dedi.

. iran Meclis Bagskani Muhammed Bakir Kalibaf, miizakere zemini olarak kabul edilen 10 maddelik &nerinin {i¢c temel unsurunun daha gériismeler
baglamadan 6nce ihlal edildigini sdyledi.

. iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, Pakistan Basbakani Sahbaz Serif ile yaptig gériismede ateskes ihlallerine dikkat cekerek iran'in her tiirlii saldirya
karsilik verecegini vurguladi.

. Tahran Belediye Baskani Aliriza Zakani, ABD'nin ateskesi ihlal ettigini 6ne siirerek, s6z konusu ateskese bagli kalmanin bir anlaminin kalmadigini soyledi.

. iran Limanlar ve Denizcilik Kurumu, Hiirmiiz Bogazi'ndan gegis planlayan gemilerden, olasi deniz mayinlariyla carpisma riskine karsi iran Devrim Muhafizlari
Deniz Kuvvetleri ile koordinasyon saglamalarini istedi.

. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, israil'in ABD ile iran arasindaki miizakereler devam ettigi siirece Liibnan'daki saldirilarini kisitlamayi teklif ettigini
duyurdu. Vance, Budapeste ziyareti sonunda gazetecilere verdigi demecte, ABD ile iran arasinda Liibnan'daki ateskes konusunda "mesru bir yanlis
anlasilma" oldugunu belirtti. iran'in ateskesin Liibnan'i da kapsadigini diisiindiigiinii ancak durumun béyle olmadigini ifade eden Vance, "Biz asla bdyle
bir s6z vermedik, durumun bu olacagini asla belirtmedik. Ateskesin iran ve Amerika'nin miittefikleri olan hem israil hem de Kérfez Arap iilkelerine
odaklanacagini sdyledik" dedi. Vance, israil'in miizakerelerin basarisini saglamak amaciyla Liibnan'da kendisini biraz kontrol etmeyi teklif ettigini, bunun
ateskesin bir parcasi degil, israil'in siireci destekleme cabasi oldugunu vurguladi.

. Goldman Sachs, risk primindeki azalma ve Hirmuz Bogazi lzerinden petrol akisindaki hafif artis nedeniyle ikinci ceyrek Brent ve WTI ham petrol fiyat
tahminlerini diisiirdiigiinii agikladi. Banka, ikinci geyrek icin Brent petrol tahminini 90 dolara, WTI tahminini ise 87 dolara gekti. Ote yandan banka, 2026
yilinin Gglincii ve dordiincl geyregine iliskin beklentilerinde herhangi bir degisiklige gitmedi.

. ABD Bagkani Donald Trump, sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada tiim ABD gemileri, ugaklari ve askeri personelinin ek mihimmat ve silahlarla
birlikte, halihazirda dnemli dlgiide zayiflatiimis diismana karsi operasyonlarin siirdiiriilmesi amaciyla iran'da ve ¢evresinde konuslanmaya devam edecegini

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka Sinlik Eho Balten

bildirdi. Trump, bu durumun varilan "gergek anlagma"nin tam olarak uygulanmasina kadar siirecegini vurguladi. Trump, anlasmanin herhangi bir nedenle
uygulanmamasi ihtimalinin son derece diisiik oldugunu belirtmekle birlikte boyle bir durumda daha 6nce goriilmemis 6lgekte bir askeri midahalenin

gundeme gelecegini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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