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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de tarim disi istihdam raporu ve Yiiksek Mahkeme’nin Trump’in tarifelerine iliskin kararinin
Sast Ok T S el aciklanacagl gline bagslarken, kiresel piyasalarda hafif iyimser bir hava takip ediyoruz. Asya
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eden ISM verileri de yukari yénlii revizyonu destekledi. isgiicii piyasasina iliskin veriler tarafinda
haftalik issizlik maasi bagvurulari 3 Ocak haftasinda 208 bine yiikselse de beklentilerin altinda kalarak
olumlu bir gériinim sundu. Basvurularin dort haftalik ortalamasinin da gerilemesi, kisa vadede
issizlikte dusus trendine isaret etti. Buglin de aralik ayina iliskin tarim digi istihdam raporunu takip
edecegiz. istihdam artiginin 70 bin kisi civarinda gergeklesmesi ve issizlik oraninin %4,5 seviyesine
gerilemesi bekleniyor. Bugiin ayrica Michigan Universitesi tiiketici giiveni ve enflasyon beklentileri de
yakindan izlenecek. Bir diger tuketici beklentileri anketi olan New York Fed anketinde is piyasasina
iliskin endiselerin arttig1 gorulurken, kisa vadeli enflasyon beklentilerindeki yiikselis dikkat ¢ekti. Bir
yil sonrasi igin enflasyon beklentisi %3,4’e gikarken, orta ve uzun vadeli beklentiler %3,0 seviyesinde
sabit kaldi. Bu sabah dolar endeksi 98,9 seviyesinde seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,17
diizeyinde bulunuyor. EURUSD paritesi ise 1,1653 seviyelerinde islem goruyor.

Yurt iginde BIST100 endeksi diin giini %0,49 yikselisle 12.088 puandan tamamlayarak rekor
. - seviyesini yeniledi. BIST100’de giinlik islem hacmi 149,1 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah
FX Market Yenilendi! dolar/TL 43,15 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 216 seviyesinde bulunuyor. Bugtin yurt

Canlt kur takibi, icinde sanayi tiretimi verileri takip edilecek.
alarm kurma,

i Bu sabah ons altin 4.470$ seviyelerine toparlanirken, ons giimiis 76,95$ seviyelerinde seyrediyor.
emirvermeve Brent petrol 63$ seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan 62,4$ civarinda hareket ediyor. Bitcoin ise
yeni eklenen 90.0005 seviyesinin tizerinde bulunuyor.
portféyim dzelliklerini o
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kesfetmeye

¢ EURUSD: yukar yonde 1,1679-1,1707asagi yonde 1,1643-1,1575 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3464-1,3557, asagi yonde 1,3368-1,3324 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.5495-4.632S, asagl ydnde 4.4345-4.376S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 78,535-82,95$, asagi yonde 75,755-71,42S$ seviyeleri 6ne c¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.3755-2.491S, asagi yonde 2.1765-2.102S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.876€-3.963€, asagl yonde 3.791€-3.739€ seviyeleri 6ne gikiyor.

P ooy
2 AppGalory ¢ XAGEUR: yukari yonde 67,48€-71,53€, asagl yonde 64,60€—60,92€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,3000, asagl yonde MOST indikatorii 42,2300 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 12.198-12.381, asagi yonde 11.712-11.473 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 2 Ocak ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %44,45 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%43,88)
. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 2 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gére 451 milyon TL azalig ile 6,5 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
0,2 milyar S)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 2 Ocak ile biten haftada yurt digsinda yerlesikler hisse senetlerine 102,3 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 759,9 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 288,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borclanma
senetlerinde ise 3,2 milyon dolar giris gortldi. Boylece 2 Ocak haftasinda toplam net giris 865,3 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 2 Ocak haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 261 milyon dolar azalarak 142,5 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 892,6 milyon dolar azalarak 77,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,2 milyar
dolar azalarak 220,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 2 Ocak ile biten haftada 4,8 milyar dolar azalarak 189,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 2,4 milyar dolar azalarak 114,5 milyar dolar seviyesine gelirken, briit doviz rezervleri 2,4 milyar dolar azalarak 74,6 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 2 Ocak haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 26 Aralik haftasina kiyasla %4,0 artarak 589,1 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %53,9 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %55,9 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 28 Aralik itibariyla yillik bazda %3,0 artti. (Onceki hafta:
%0,5 artig)

4 Hazine'nin nakit gelirleri aralik ayinda 1 trilyon 401 milyar 997 milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon 735 milyar 574 milyon lira oldu. Hazine nakit dengesi
2025 yilinda 2,1 trilyon lira agik verdi.

. Birlesmis Milletler, diin yayimladigi Diinya Ekonomik Durumu ve Beklentiler 2026 raporunda Turkiye’ye iliskin bliyiime ve enflasyon tahminlerini paylasti.
Rapora gore Tirkiye ekonomisinin 2025 yilinda %3,7 bliyudugi tahmin edilirken, blylimenin 2026’da %3,9’a hizlanmasi bekleniyor. 2027 yili igin gayrisafi
yurt igi hasila biylime tahmini ise %4,1 olarak agiklandi. BM, Tirkiye’de enflasyonun diisus egilimini sirdirmesini ancak ift hanelerde kalmasini bekliyor.
Buna gore enflasyonun 2026 yilinda %22,4, 2027 yilinda ise %19,8 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.

. iskur verilerine gére aralik ayinda kayitli igsiz sayisi 52 bin kisi artarak 2 milyon 331 bin 346 kisi oldu. Kayitli issiz sayisi son iki ayda 88 bin kisi artt1.

Avrupa

. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, iilkede {iretilen iiriinler icin siparisler, kasimda bir 6nceki aya kiyasla %5,6 artti. Bdylece, fabrika
sipariglerinde art arda artis Gglincl aya tasinirken, Aralik 2024'ten bu yana en buyk artig goruld.

. Almanya'daki Halle Ekonomik Arastirma Enstitisu (IWH), tGlkede iflas eden sirket sayisinin gegen yil 2005'ten beri en yiksek seviyeye ulastigini bildirdi.
IWH, Almanya'da Aralik 2025 ve 2025 yili geneline iliskin sirket iflas trendleri raporunu agikladi. Buna goére, Almanya'da sirketlerin ve ortakliklarin iflas
basvurulari aralik ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %17 artarak 1.519'a yiikseldi.

. Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi aralikta aylik bazda 0,4 puan gerileyerek 96,7'ye indi. Endekste, sanayi sektériine gliven artarken hizmetler ve
ingaat sektorlerine giiven sabit kaldi, perakende ticarete gliven ise azaldi. Euro Bolgesi Tlketici Glven Endeksi, aralikta 0,3 puan gerileyerek eksi 13,1 oldu.

. Euro Bolgesi'nde UFE, kasimda, ekim ayina gére %0,5 yiikselirken, 2024 yili kasim ayina gére %1,7 diistii. Piyasa beklentisi, Avro Bolgesi'nde UFE'nin aylik
%0,4 artacagl, yillik %1,9 disecegi yoniindeydi.

. Euro Bolgesi'nde ekimde %6,4 olan issizlik orani kasimda %6,3 seklinde tespit edildi.

ABD

. ABD'de tarim disi is giicii verimliligi, gecen yilin iiciincii ceyreginde %4,9 ile beklentilere paralel artis kaydetti. Uretim gegen yilin {igiincii ceyreginde %5,4
yukselirken, calisma saati %0,5 artti. Tarim digi is glict verimliligi, s6z konusu dénemde yillik bazda ise %1,9 artis kaydetti. Fed'in takip ettigi enflasyon
gostergelerinden biri olan birim emek maliyeti, gegen yilin Gglinci geyreginde bir dnceki geyrege kiyasla %1,9 azaldi. S6z konusu veri gegen yilin Gglnci
ceyreginde yillik bazda ise %1,2 artti.

. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari, 3 Ocak ile biten haftada 208 bine gikmasina karsin beklentilerin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi bagvurulari 7 bin 250 azaligla 211 bin 750'ye geriledi. Devam eden issizlik maasi basvurulari ise 27 Aralik ile biten haftada
56 bin artisla 1 milyon 914 bine gikti.

. ABD'nin dis ticaret agigi, gecen yil ekim ayinda 29,4 milyar dolara inerek Haziran 2009'dan bu yana en diisiik seviyesini kaydetti. Ulkenin ihracati bu
donemde %2,6 artarak 302 milyar dolarla rekor seviyeye yiikselirken, ithalati %3,2 azalisla 331,4 milyar dolara distd.

. New York Fed’in yayimladig Tiiketici Beklentileri Anketi'ne gore Amerikalilarin is piyasasina iliskin endiseleri aralik ayinda artti. Ankete katilanlar, issiz
kalmalari halinde is bulma ihtimalini 2013’te anketin baslamasindan bu yana en disiik seviyede gordiklerini belirtti. Bu kayginin 6zellikle yillik geliri 100
bin dolarin altinda olan hanelerde yogunlastigi ifade edildi. Kisa vadeli enflasyon beklentileri yikseldi. Bir yil sonrasina iliskin enflasyon beklentisi kasimdaki
%3,2’den %3,4’e cikti. Ug ve bes yil sonrasina yonelik enflasyon beklentileri ise aralikta %3 seviyesinde sabit kald.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili dérdiinci geyrek biylime tahminini %2,7’den %5,4’e yikseltti.
4 Fitch, ABD ekonomisinin 2025 yilinda %2,1, 2026 yilinda %2,0 buyimesini bekliyor.
. Goldman Sachs ABD'nin tarim disi istihdam verilerinde 6nemli bir stirpriz olmadigi takdirde ABD merkez bankasinin para politikasinda ciddi bir kaymaya

sebep olmasinin beklenmedigini bildirdi. Mevcut fiyatlama yil ortasi civarinda bir gevseme patikasina siki bir sekilde baglanmis durumda. Musterilerine
bir bilten gonderen Goldman, manset istihdam artiginin 70,000 kisil civarinda beklendigini ve bunun dnceki konsensiise genel olarak uygun oldugunu
belirtti. Gayriresmi fisiltilar hafif bir yukari yonli riske isaret etse de banka beklentilere yakin bir sonucun mevcut makro hikayeyi bozmaktan g¢ok
glclendirecegini savundu.

4 Chicago Fed'in yaptigi tahmine gore, ABD'de issizlik orani aralik ayinda %4,6 seviyesinde degismeden kaldi.

. ABD Kongre Butge Ofisi (CBO), Federal Rezerv'in isglicii piyasasina yonelik asagi yonlu riskleri ele almak amaciyla politika faizini sinirli 6lglide daha
disurdikten sonra duracagini 6ngordi. CBO’nun persembe glini yayimladigi tahminlere gore, su anda %3,5-3,75 araliginda bulunan kisa vadeli faizlerin
yilin dérdiinct geyreginde %3,4’e gerilemesi ve 2028’e kadar bu seviyede kalmasi bekleniyor. Fed’in tercih ettigi 6lgiite gore enflasyonun bu yil %2,7’ye
gerilemesi, 2028'de ise %2,1’e digmesi 6ngoriliyor.

. Johnson & Johnson Persembe glinii yaptigi agiklamada, ABD Baskani Donald Trump yonetimiyle ABD tarifelerinden muafiyet karsihiginda Amerikalilar igin
ilag fiyatlarini diistirmek tzere bir anlagmaya vardigini soyledi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, BlackRock'in tahvil yatirnrmindan sorumlu bas yoneticisi Rick Rieder'in, ABD Baskani Donald Trump ile Federal Reserve
baskan adayligi i¢in hentiz goériismedigini belirtirken, adayligin bu ayin sonlarinda agiklanmasini bekledigini sozlerine ekledi. Bessent, Rieder'in daha 6nce
Fed deneyimi olmayan tek aday oldugunu belirtti. Bunun bir avantaj olup olmadigi soruldugunda, "Baskan karar verecek," dedi.

4 ABD Bagkani Donald Trump, konut piyasasini desteklemek amaciyla temsilcilerine 200 milyar dolarlk ipotekli tahvil (mortgage bond) alimi talimati verdi.
Trump, ABD merkezli Truth Social sosyal medya platformundan konuya iliskin paylagimda bulundu. Eski ABD Baskani Joe Biden'i konut piyasasini
gormezden gelmekle elestiren Trump, kendisinin konut piyasasina 6zel nem verdigini belirtti. Trump, konut finansmani sisteminde énemli rol oynayan
Fannie Mae ve Freddie Mac'i ilk baskanlik déneminde satmamayi tercih ettigini animsatarak, bunun "harika" ve uzmanlarin tavsiyesine aykir bir karar
oldugunu aktardi.

. ABD Senatosu, Baskan Donald Trump'in Venezuela'da askeri gli¢ kullanmasini engellemeyi amaglayan tasarinin 6niind agti. Senato'da yapilan oylamada
47 senator tasariya karsi oy kullanirken, 52 senator destek verdi. Oylamada bes Cumhuriyetgi senatoriin de tasari lehine oy vermesi dikkat gekti.

Asya

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, nadir toprak elementleri tedarikini gériismek tzere dnimtzdeki hafta ABD'deki mevkidaslariyla bir araya
gelecegini belirterek, Tokyo'nun Cin'in son ihracat kontrollerine yonelik kaygilarini yineledi. Katayama, Pekin'in adimlarindan "buyik endise" duydugunu
ve dnumuzdeki haftaki toplantida Japonya'nin bu konudaki tutumunu paylasacagini ifade etti.

. Japonya igisleri bakanligi verileri, tiiketici harcamalarinin bir 6nceki yilin ayni ayina gére %2,9 arttigini gésterdi. Bu, piyasa tahminlerinin medyan degeri
olan %0,9'luk distis beklentisinin aksine bir gelisme oldu. Mevsimsel olarak diizeltilmis, aylik bazda ise harcamalar, tahmin edilen %2,7'lik artisa karsilik
%6,2 ile Mart 2021'den bu yana en hizl artigi kaydetti.

. Cin, Japon hiikiimetinin, askeri ve sivil ikili kullanima sahip drlnlerin, bu llkeye ihracatina getirilen yasaginin geri cekilmesi talebini reddettigini bildirdi.

. Cin’de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aralik ayinda yillik %0,8 artarak kasimdaki %0,7’nin {izerine gikti ve beklentilerle uyumlu gerceklesti. Buna karsin 2025
yihinin tamaminda tuketici fiyat artisi %0 oldu ve politika yapicilarin “yaklasik %2” hedefinin oldukga altinda kaldi.

Diinyadan

. Venezuela'da gegici Devlet Bagkanligi gorevini Ustlenen Delcy Rodriguez, sosyal medya hesabindan konuya iliskin yaptigi agiklamada, Venezuela'nin
muttefiki Cin'in Caracas Buytikelgisi Lan Hu ile samimi bir goriisme gergeklestirdigini ve Cin'in tlkesiyle ilgili destek agiklamalarina tesekkir ettigini bildirdi.

¢ ABD Bagkani Donald Trump, New York Times’a verdigi réportajda, ABD’nin Venezuela tizerindeki denetiminin “bir yildan ¢ok daha uzun” surecegini ifade
etti. Kuresel yetkilerinin siniri soruldugunda Trump, "Benim kendi ahlakim, kendi zihnim. Beni durdurabilecek tek sey bu" ifadesini kullandi. Trump,
Venezuela muhalefet lideri Maria Corina Machado ile 6niimuizdeki hafta Washington'da gériisecegini bildirdi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran ekonomisinin yiiksek enflasyon ve diger zorluklarla karsi karsiya oldugunu, bunun kismen ABD yaptirimlarindan
kaynaklandigini belirterek, Washington'in rejim karsiti protestolara siddetle miidahale edilmesi endisesini vurguladi. Trump, iran'da devam eden gésteriler
sirasinda can kaybi yasanmasi halinde Washington'in sert askeri karsilik verecegini séyledi. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran'daki gosterileri yakindan
takip ettiklerini belirterek bariscil protestolara destek verdiklerini agikladi.

. Trump’in Grénland’t ABD kontroltine alma yoniindeki gikiglari siirerken, Trump’in danismanlari persembe giinli Beyaz Saray’da Danimarka ve Grénland
temsilcileriyle bir araya geldi.

. Birlesmis Milletler’in diin yayimladigi Diinya Ekonomik Durumu ve Beklentiler 2026 raporuna gore, kiiresel ekonomik bllytime 2026 yilinda %2,7 olacak.
Bu oran, 2025 igin tahmin edilen %2,8’in ve pandemi 6ncesi %3,2’lik ortalamanin altinda kaldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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