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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

ABD’de tarım dışı istihdam raporu ve Yüksek Mahkeme’nin Trump’ın tarifelerine ilişkin kararının 
açıklanacağı güne başlarken, küresel piyasalarda hafif iyimser bir hava takip ediyoruz. Asya 
piyasalarında ılımlı alımlar izlenirken, Nikkei endeksindeki değer kazancı öne çıkıyor. ABD’de ise spot 
endeksler dün karışık kapanışlar gerçekleştirdi. Dow Jones %0,55 kazançla günü tamamlarken, 
S&P500 %0,01 yükselişle yatay kapandı. Nasdaq endeksi ise %0,44 düşüş kaydetti. Karışık görünün bu 
sabah ABD vadelilerinde de sürüyor. Avrupa vadelileri ise alıcılı seyriler izliyor. 
 
ABD tarafında dünkü veri akışı büyüme görünümüne ilişkin beklentileri yeniden şekillendirdi. Özellikle 
ekim ayında 29,4 milyar dolara gerileyen dış ticaret açığındaki sert daralma, büyümeye önemli katkı 
sağlayarak Atlanta Fed’in GDPNow modelinde 2025 yılı dördüncü çeyrek büyüme tahmininin 
%2,7’den %5,4’e yükseltilmesine neden oldu. İhracatın rekor seviyeye çıkması ve ithalattaki gerileme, 
önceki dönemde büyümeyi aşağı çekeceği düşünülen dış ticaret dengesinin büyümeye pozitif katkı 
vereceğine işaret etti. Son günlerde imalat tarafında zayıf, hizmet sektöründe ise güçlü seyre işaret 
eden ISM verileri de yukarı yönlü revizyonu destekledi. İşgücü piyasasına ilişkin veriler tarafında 
haftalık işsizlik maaşı başvuruları 3 Ocak haftasında 208 bine yükselse de beklentilerin altında kalarak 
olumlu bir görünüm sundu. Başvuruların dört haftalık ortalamasının da gerilemesi, kısa vadede 
işsizlikte düşüş trendine işaret etti. Bugün de aralık ayına ilişkin tarım dışı istihdam raporunu takip 
edeceğiz. İstihdam artışının 70 bin kişi civarında gerçekleşmesi ve işsizlik oranının %4,5 seviyesine 
gerilemesi bekleniyor. Bugün ayrıca Michigan Üniversitesi tüketici güveni ve enflasyon beklentileri de 
yakından izlenecek. Bir diğer tüketici beklentileri anketi olan New York Fed anketinde iş piyasasına 
ilişkin endişelerin arttığı görülürken, kısa vadeli enflasyon beklentilerindeki yükseliş dikkat çekti. Bir 
yıl sonrası için enflasyon beklentisi %3,4’e çıkarken, orta ve uzun vadeli beklentiler %3,0 seviyesinde 
sabit kaldı. Bu sabah dolar endeksi 98,9 seviyesinde seyrederken, ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,17 
düzeyinde bulunuyor. EURUSD paritesi ise 1,1653 seviyelerinde işlem görüyor. 
 
Yurt içinde BIST100 endeksi dün günü %0,49 yükselişle 12.088 puandan tamamlayarak rekor 
seviyesini yeniledi. BIST100’de günlük işlem hacmi 149,1 milyar TL olarak gerçekleşti. Bu sabah 
dolar/TL 43,15 seviyelerinde seyrederken, 5 yıllık CDS primi 216 seviyesinde bulunuyor. Bugün yurt 
içinde sanayi üretimi verileri takip edilecek. 
 
Bu sabah ons altın 4.470$ seviyelerine toparlanırken, ons gümüş 76,95$ seviyelerinde seyrediyor. 
Brent petrol 63$ seviyesine kadar yükselmesinin ardından 62,4$ civarında hareket ediyor. Bitcoin ise 
90.000$ seviyesinin üzerinde bulunuyor. 
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 

 EURUSD: yukarı yönde 1,1679–1,1707aşağı yönde 1,1643–1,1575 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3464-1,3557, aşağı yönde 1,3368–1,3324 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 4.549$–4.632$, aşağı yönde 4.434$–4.376$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 78,53$–82,95$, aşağı yönde 75,75$–71,42$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 2.375$–2.491$, aşağı yönde 2.176$-2.102$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAUEUR: yukarı yönde 3.876€–3.963€, aşağı yönde 3.791€–3.739€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAGEUR: yukarı yönde 67,48€–71,53€, aşağı yönde 64,60€–60,92€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 43,3000, aşağı yönde MOST indikatörü 42,2300 seviyesi öne çıkıyor. 
 

 BIST100: yukarı yönde 12.198–12.381, aşağı yönde 11.712–11.473 seviyeleri öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:00 Almanya Sanayi Üretimi - Aylık (%) Kasım -0,7 1,8

10:00 Almanya Sanayi Üretimi - Yıllık (%) Kasım -1,0 0,8

10:00 Almanya İhracat - Aylık (%) Kasım -0,2 0,2

10:00 Almanya İthalat - Aylık (%) Kasım 0,3 -1,4

10:00 Türkiye Sanayi Üretimi - Aylık (%) Kasım -0,8

10:00 Türkiye Sanayi Üretimi - Yıllık (%) Kasım 2,2

13:00 EB Perakende Satışlar - Aylık (%) Kasım 0,1 0,0

13:00 EB Perakende Satışlar - Yıllık (%) Kasım 1,6 1,5

16:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Aralık 70 64

16:30 ABD İşsizlik Oranı (%) Aralık 4,5 4,6

16:30 ABD İş Gücüne Katılım Oranı (%) Aralık 62,4 62,5

16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar - Aylık (%) Aralık 0,3 0,1

16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar - Yıllık (%) Aralık 3,6 3,5

16:30 ABD Konut Başlangıçları (bin) Ekim 1330 1307

16:30 ABD Konut Başlangıçları - Aylık (%) Ekim 1,8 -8,5

16:30 ABD İnşaat İzinleri (bin) Ekim-Ö 1350 1330

16:30 ABD İnşaat İzinleri - Aylık (%) Ekim-Ö 1,5 -2,3

18:00 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Ocak-Ö 53,5 52,9

18:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıl Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Ocak-Ö 4,1 4,2

18:00 ABD Michigan Üniversitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Ocak-Ö 3,3 3,2

21:35 ABD Fed Üyelerinden Barkin'in Konuşması
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Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 BDDK tarafından açıklanan verilere göre 2 Ocak ile biten haftada bankacılık sektörünün kredi hacmi yıllık bazda %44,45 artış gösterdi. (Önceki hafta: 

%43,88) 

 BDDK'nın haftalık verilerine göre KKM Hesapları 2 Ocak haftasında bir önceki haftaya göre 451 milyon TL azalış ile 6,5 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karşılığı 

0,2 milyar $) 

 TCMB'nin açıkladığı haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre; 2 Ocak ile biten haftada yurt dışında yerleşikler hisse senetlerine 102,3 milyon dolar giriş 

yaparken, DİBS'e ise net 759,9 milyon dolar giriş gerçekleştirdi. DİBS'teki girişlerin 288,5 milyon doları kesin alım işleminden kaynaklandı. Şirket borçlanma 

senetlerinde ise 3,2 milyon dolar giriş görüldü. Böylece 2 Ocak haftasında toplam net giriş 865,3 milyon dolar oldu.  

 TCMB verilerine göre 2 Ocak haftasında yurt içinde yerleşik gerçek kişilerin döviz mevduatı 261 milyon dolar azalarak 142,5 milyar dolara gerilerken, tüzel 

kişilerin döviz mevduatı ise 892,6 milyon dolar azalarak 77,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatı 1,2 milyar 

dolar azalarak 220,3 milyar dolar oldu. 

 Merkez Bankası'nın toplam rezervleri 2 Ocak ile biten haftada 4,8 milyar dolar azalarak 189,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler içinde; altın 

rezervleri 2,4 milyar dolar azalarak 114,5 milyar dolar seviyesine gelirken, brüt döviz rezervleri 2,4 milyar dolar azalarak 74,6 milyar dolara geriledi. 

 TCMB haftalık verilerine göre 2 Ocak haftasında banka kartı ve kredi kartı toplam harcamaları 26 Aralık haftasına kıyasla %4,0 artarak 589,1 milyar TL 

olurken, geçtiğimiz yılın aynı haftasına kıyasla %53,9 arttı. Toplam harcamaların 4 haftalık ortalamasının yıllık artışı %55,9 seviyesine geriledi. 

 TCMB’nin günlük elektrik tüketim verilerine göre hesaplanan 1 haftalık ortalama elektrik tüketimi 28 Aralık itibarıyla yıllık bazda %3,0 arttı. (Önceki hafta: 

%0,5 artış) 

 Hazine'nin nakit gelirleri aralık ayında 1 trilyon 401 milyar 997 milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon 735 milyar 574 milyon lira oldu. Hazine nakit dengesi 

2025 yılında 2,1 trilyon lira açık verdi. 

 Birleşmiş Milletler, dün yayımladığı Dünya Ekonomik Durumu ve Beklentiler 2026 raporunda Türkiye’ye ilişkin büyüme ve enflasyon tahminlerini paylaştı. 

Rapora göre Türkiye ekonomisinin 2025 yılında %3,7 büyüdüğü tahmin edilirken, büyümenin 2026’da %3,9’a hızlanması bekleniyor. 2027 yılı için gayrisafi 

yurt içi hasıla büyüme tahmini ise %4,1 olarak açıklandı. BM, Türkiye’de enflasyonun düşüş eğilimini sürdürmesini ancak çift hanelerde kalmasını bekliyor. 

Buna göre enflasyonun 2026 yılında %22,4, 2027 yılında ise %19,8 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor. 

 İşkur verilerine göre aralık ayında kayıtlı işsiz sayısı 52 bin kişi artarak 2 milyon 331 bin 346 kişi oldu. Kayıtlı işsiz sayısı son iki ayda 88 bin kişi arttı. 

 

Avrupa 

 Almanya Federal İstatistik Ofisi (Destatis) verilerine göre, ülkede üretilen ürünler için siparişler, kasımda bir önceki aya kıyasla %5,6 arttı. Böylece, fabrika 

siparişlerinde art arda artış üçüncü aya taşınırken, Aralık 2024'ten bu yana en büyük artış görüldü. 

 Almanya'daki Halle Ekonomik Araştırma Enstitüsü (IWH), ülkede iflas eden şirket sayısının geçen yıl 2005'ten beri en yüksek seviyeye ulaştığını bildirdi. 

IWH, Almanya'da Aralık 2025 ve 2025 yılı geneline ilişkin şirket iflas trendleri raporunu açıkladı. Buna göre, Almanya'da şirketlerin ve ortaklıkların iflas 

başvuruları aralık ayında, bir önceki yılın aynı ayına kıyasla %17 artarak 1.519'a yükseldi. 

 Euro Bölgesi'nde ekonomik güven endeksi aralıkta aylık bazda 0,4 puan gerileyerek 96,7'ye indi. Endekste, sanayi sektörüne güven artarken hizmetler ve 

inşaat sektörlerine güven sabit kaldı, perakende ticarete güven ise azaldı. Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi, aralıkta 0,3 puan gerileyerek eksi 13,1 oldu. 

 Euro Bölgesi'nde ÜFE, kasımda, ekim ayına göre %0,5 yükselirken, 2024 yılı kasım ayına göre %1,7 düştü. Piyasa beklentisi, Avro Bölgesi'nde ÜFE'nin aylık 

%0,4 artacağı, yıllık %1,9 düşeceği yönündeydi. 

 Euro Bölgesi'nde ekimde %6,4 olan işsizlik oranı kasımda %6,3 şeklinde tespit edildi. 

 

ABD 

 ABD'de tarım dışı iş gücü verimliliği, geçen yılın üçüncü çeyreğinde %4,9 ile beklentilere paralel artış kaydetti. Üretim geçen yılın üçüncü çeyreğinde %5,4 

yükselirken, çalışma saati %0,5 arttı. Tarım dışı iş gücü verimliliği, söz konusu dönemde yıllık bazda ise %1,9 artış kaydetti. Fed’in takip ettiği enflasyon 

göstergelerinden biri olan birim emek maliyeti, geçen yılın üçüncü çeyreğinde bir önceki çeyreğe kıyasla %1,9 azaldı. Söz konusu veri geçen yılın üçüncü 

çeyreğinde yıllık bazda ise %1,2 arttı. 

 ABD'de haftalık işsizlik maaşı başvuruları, 3 Ocak ile biten haftada 208 bine çıkmasına karşın beklentilerin altında gerçekleşti. Geçen hafta itibarıyla 4 

haftalık ortalama işsizlik maaşı başvuruları 7 bin 250 azalışla 211 bin 750'ye geriledi. Devam eden işsizlik maaşı başvuruları ise 27 Aralık ile biten haftada 

56 bin artışla 1 milyon 914 bine çıktı. 

 ABD'nin dış ticaret açığı, geçen yıl ekim ayında 29,4 milyar dolara inerek Haziran 2009'dan bu yana en düşük seviyesini kaydetti. Ülkenin ihracatı bu 

dönemde %2,6 artarak 302 milyar dolarla rekor seviyeye yükselirken, ithalatı %3,2 azalışla 331,4 milyar dolara düştü. 

 New York Fed’in yayımladığı Tüketici Beklentileri Anketi’ne göre Amerikalıların iş piyasasına ilişkin endişeleri aralık ayında arttı. Ankete katılanlar, işsiz 

kalmaları halinde iş bulma ihtimalini 2013’te anketin başlamasından bu yana en düşük seviyede gördüklerini belirtti. Bu kaygının özellikle yıllık geliri 100 

bin doların altında olan hanelerde yoğunlaştığı ifade edildi. Kısa vadeli enflasyon beklentileri yükseldi. Bir yıl sonrasına ilişkin enflasyon beklentisi kasımdaki 

%3,2’den %3,4’e çıktı. Üç ve beş yıl sonrasına yönelik enflasyon beklentileri ise aralıkta %3 seviyesinde sabit kaldı. 
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 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazırladığı ABD ekonomisinin 2025 yılı dördüncü çeyrek büyüme tahminini %2,7’den %5,4’e yükseltti. 

 Fitch, ABD ekonomisinin 2025 yılında %2,1, 2026 yılında %2,0 büyümesini bekliyor. 

 Goldman Sachs ABD'nin tarım dışı istihdam verilerinde önemli bir sürpriz olmadığı takdirde ABD merkez bankasının para politikasında ciddi bir kaymaya 

sebep olmasının beklenmediğini bildirdi. Mevcut fiyatlama yıl ortası civarında bir gevşeme patikasına sıkı bir şekilde bağlanmış durumda. Müşterilerine 

bir bülten gönderen Goldman, manşet istihdam artışının 70,000 kişil civarında beklendiğini ve bunun önceki konsensüse genel olarak uygun olduğunu 

belirtti. Gayriresmi fısıltılar hafif bir yukarı yönlü riske işaret etse de banka beklentilere yakın bir sonucun mevcut makro hikâyeyi bozmaktan çok 

güçlendireceğini savundu. 

 Chicago Fed'in yaptığı tahmine göre, ABD'de işsizlik oranı aralık ayında %4,6 seviyesinde değişmeden kaldı. 

 ABD Kongre Bütçe Ofisi (CBO), Federal Rezerv’in işgücü piyasasına yönelik aşağı yönlü riskleri ele almak amacıyla politika faizini sınırlı ölçüde daha 

düşürdükten sonra duracağını öngördü. CBO’nun perşembe günü yayımladığı tahminlere göre, şu anda %3,5–3,75 aralığında bulunan kısa vadeli faizlerin 

yılın dördüncü çeyreğinde %3,4’e gerilemesi ve 2028’e kadar bu seviyede kalması bekleniyor. Fed’in tercih ettiği ölçüte göre enflasyonun bu yıl %2,7’ye 

gerilemesi, 2028’de ise %2,1’e düşmesi öngörülüyor. 

 Johnson & Johnson Perşembe günü yaptığı açıklamada, ABD Başkanı Donald Trump yönetimiyle ABD tarifelerinden muafiyet karşılığında Amerikalılar için 

ilaç fiyatlarını düşürmek üzere bir anlaşmaya vardığını söyledi. 

 ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, BlackRock'ın tahvil yatırımından sorumlu baş yöneticisi Rick Rieder'ın, ABD Başkanı Donald Trump ile Federal Reserve 

başkan adaylığı için henüz görüşmediğini belirtirken, adaylığın bu ayın sonlarında açıklanmasını beklediğini sözlerine ekledi. Bessent, Rieder'ın daha önce 

Fed deneyimi olmayan tek aday olduğunu belirtti. Bunun bir avantaj olup olmadığı sorulduğunda, "Başkan karar verecek," dedi. 

 ABD Başkanı Donald Trump, konut piyasasını desteklemek amacıyla temsilcilerine 200 milyar dolarlık ipotekli tahvil (mortgage bond) alımı talimatı verdi. 

Trump, ABD merkezli Truth Social sosyal medya platformundan konuya ilişkin paylaşımda bulundu. Eski ABD Başkanı Joe Biden'ı konut piyasasını 

görmezden gelmekle eleştiren Trump, kendisinin konut piyasasına özel önem verdiğini belirtti. Trump, konut finansmanı sisteminde önemli rol oynayan 

Fannie Mae ve Freddie Mac'i ilk başkanlık döneminde satmamayı tercih ettiğini anımsatarak, bunun "harika" ve uzmanların tavsiyesine aykırı bir karar 

olduğunu aktardı. 

 ABD Senatosu, Başkan Donald Trump'ın Venezuela'da askeri güç kullanmasını engellemeyi amaçlayan tasarının önünü açtı. Senato'da yapılan oylamada 

47 senatör tasarıya karşı oy kullanırken, 52 senatör destek verdi. Oylamada beş Cumhuriyetçi senatörün de tasarı lehine oy vermesi dikkat çekti. 

 

Asya 

 Japonya Maliye Bakanı Satsuki Katayama, nadir toprak elementleri tedarikini görüşmek üzere önümüzdeki hafta ABD'deki mevkidaşlarıyla bir araya 

geleceğini belirterek, Tokyo'nun Çin'in son ihracat kontrollerine yönelik kaygılarını yineledi. Katayama, Pekin'in adımlarından "büyük endişe" duyduğunu 

ve önümüzdeki haftaki toplantıda Japonya'nın bu konudaki tutumunu paylaşacağını ifade etti. 

 Japonya İçişleri bakanlığı verileri, tüketici harcamalarının bir önceki yılın aynı ayına göre %2,9 arttığını gösterdi. Bu, piyasa tahminlerinin medyan değeri 

olan %0,9'luk düşüş beklentisinin aksine bir gelişme oldu. Mevsimsel olarak düzeltilmiş, aylık bazda ise harcamalar, tahmin edilen %2,7'lik artışa karşılık 

%6,2 ile Mart 2021'den bu yana en hızlı artışı kaydetti. 

 Çin, Japon hükümetinin, askeri ve sivil ikili kullanıma sahip ürünlerin, bu ülkeye ihracatına getirilen yasağının geri çekilmesi talebini reddettiğini bildirdi. 

 Çin’de tüketici fiyat endeksi (TÜFE) aralık ayında yıllık %0,8 artarak kasımdaki %0,7’nin üzerine çıktı ve beklentilerle uyumlu gerçekleşti. Buna karşın 2025 

yılının tamamında tüketici fiyat artışı %0 oldu ve politika yapıcıların “yaklaşık %2” hedefinin oldukça altında kaldı. 

 

Dünyadan  

 Venezuela'da geçici Devlet Başkanlığı görevini üstlenen Delcy Rodriguez, sosyal medya hesabından konuya ilişkin yaptığı açıklamada, Venezuela'nın 

müttefiki Çin'in Caracas Büyükelçisi Lan Hu ile samimi bir görüşme gerçekleştirdiğini ve Çin'in ülkesiyle ilgili destek açıklamalarına teşekkür ettiğini bildirdi. 

 ABD Başkanı Donald Trump, New York Times’a verdiği röportajda, ABD’nin Venezuela üzerindeki denetiminin “bir yıldan çok daha uzun” süreceğini ifade 

etti. Küresel yetkilerinin sınırı sorulduğunda Trump, "Benim kendi ahlakım, kendi zihnim. Beni durdurabilecek tek şey bu" ifadesini kullandı. Trump, 

Venezuela muhalefet lideri Maria Corina Machado ile önümüzdeki hafta Washington'da görüşeceğini bildirdi. 

 ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, İran ekonomisinin yüksek enflasyon ve diğer zorluklarla karşı karşıya olduğunu, bunun kısmen ABD yaptırımlarından 

kaynaklandığını belirterek, Washington'ın rejim karşıtı protestolara şiddetle müdahale edilmesi endişesini vurguladı. Trump, İran'da devam eden gösteriler 

sırasında can kaybı yaşanması halinde Washington'ın sert askeri karşılık vereceğini söyledi. ABD Başkan Yardımcısı JD Vance, İran'daki gösterileri yakından 

takip ettiklerini belirterek barışçıl protestolara destek verdiklerini açıkladı. 

 Trump’ın Grönland’ı ABD kontrolüne alma yönündeki çıkışları sürerken, Trump’ın danışmanları perşembe günü Beyaz Saray’da Danimarka ve Grönland 

temsilcileriyle bir araya geldi. 

 Birleşmiş Milletler’in dün yayımladığı Dünya Ekonomik Durumu ve Beklentiler 2026 raporuna göre, küresel ekonomik büyüme 2026 yılında %2,7 olacak. 

Bu oran, 2025 için tahmin edilen %2,8’in ve pandemi öncesi %3,2’lik ortalamanın altında kaldı. 


