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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ile iran arasinda gerilim yeniden tirmanirken, ABD'nin Hiirmiiz Bogazi cevresindeki iran
hedeflerine ydnelik yeni saldirilari ve iran'in sert karsilik mesajlari jeopolitik riskleri yeniden artirdi.
Gelismelerin etkisiyle petrol fiyatlari yukselirken, Asya piyasalarinda karisik bir gortinim izleniyor.
Japonya alicili, Cin ve Hong Kong piyasalari ise saticili seyrediyor. ABD tarafinda ise teknoloji
hisselerinde sinirli toparlanma gériilse de genel goriinim zayif kalmaya devam etti. Diin Dow Jones
%1,09, S&P500 %0,28 gerilerken, Nasdaq %0,20 yikselerek giinii tamamladi. Bu sabah ABD vadeli
endeksleri pozitif seyrederken, Avrupa vadeli endekslerinde de alicili bir gérintim takip ediliyor.

ABD’de diin yayimlanan Kevin Warsh baskanlhgindaki ilk FOMC toplantisina ait tutanaklar, Fed
iyelerinin enflasyon konusunda temkinli durusunu korudugunu gosterdi. Tutanaklarda isglicu
piyasasina yonelik endiselerin azaldigi belirtilirken, yliksek enflasyonun beklentiler Gizerinde kalici etki
yaratabilecegine yonelik kaygilarin arttigi goruldi. Ayrica, Gyelerin ¢ogu, yapay zeka yatirimlarinin
destekledigi gticlli talebin ylksek enerji fiyatlari ve tarifelerle birlesmesi halinde enflasyonun
beklenenden daha uzun siire yiksek kalabilecegini degerlendirirken, bu senaryoda ilave politika
sikilagtirmasinin gerekebilecegi goriisu 6ne gikti. Bununla birlikte, enflasyonda belirgin bir yavaglama
gorulmesi halinde faizlerin mevcut seviyelerde korunabilecegi veya indirilebilecegi degerlendirmesi
de tutanaklarda yer aldi. Ayrica Fed uyelerinin 6nemli bir boliminin karar metninin daha kisa ve
daha sade hazirlanmasini desteklemesi, Warsh'un iletisim stratejisinin komite iginde karsilik bulmaya
basladigina isaret etti. FOMC tutanaklarindaki nispeten nétr ton ve jeopolitik gelismeler ardindan
dolar gtiglti seyrini koruyor. Dolar endeksi bu sabah 100,9 seviyelerinde bulunurken, ABD 2 yillik tahvil
getirisi %4,20, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,57 seviyelerinde seyrediyor. EURUSD paritesi 1,1430
seviyelerinde islem goriyor. Buglin de Avrupa tarafinda ECB'nin haziran toplantisina iliskin tutanaklar
yayimlanacak. S6z konusu toplantida ECB 25 baz puan faiz artisina gitmisti. ABD'de ise haftalik igsizlik
maas! basvurular ve ikinci el konut satislari takip edilecek. Ayrica, Fed Uyeleri Williams ve Logan
aciklamalarda bulunacak.

Ankara'da gergeklestirilen NATO Liderler Zirvesi diin tamamlandi. Zirve kapsaminda ABD Baskani
Donald Trump, Turkiye’ye F-35 satigina iliskin hentiz nihai karar verilmedigini ancak bu konuda bir
karar alinacagini ifade etti. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ise Tirkiye'nin NATO icinde daha
fazla sorumluluk Ustlenmeye hazir oldugunu belirtirken, Erdogan’in F-35 ve S-400 sirecine iliskin
verdigi olumlu mesajlar dikkat gekti. Buna karsin, ABD-iran hattinda yeniden yiikselen gerilim yurt ici
piyasalari da baskiladi. BIST100 endeksi glinti %2,12 dislsle 14.189 seviyesinden tamamlarken, islem
hacmi 200,8 milyar TL olarak gerceklesti. Bu sabah dolar/TL 46,87 seviyelerinde bulunurken,
Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 229 seviyesinde seyrediyor.

Trump'in ateskesin sona erdigine isaret eden agiklamalari kiymetli madenler tizerinde baski olusturdu.
Bu sabah ons altin 4.075$ seviyelerinde islem gériirken, ons glimis 58,30$ seviyelerinde bulunuyor.
Brent petrol 78,75 seviyesinde, Bitcoin ise 62.200$ seviyelerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1455-1,1520, asagi yonde 1,1392-1,1325 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3436-1,3483, asagl yonde 1,3345-1,3262 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.0985-4.155$, asagl ydnde 4.0215-3.960$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 59,23$-61,008, asagi yonde 57,225-55,61$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6755-1.7328, asag1 yénde 1.5745-1.535S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.2585-1.293S, asagi ydnde 1.2135-1.180S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.587€-3.626€, asagl yonde 3.540€—-3.473€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 52,39€-54,49¢€, asagi yonde 50,13€-49,35€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 47,0000, asagl yonde MOST indikatorii 45,8727 seviyesi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye ihracat Pazarlari iklim Endeksi Haziran'da st (iste ikinci ay artarak 50,4'e yiikseldi. Bu diizey, Tiirk imalatgilarinin ihracat
pazarlari iklimindeki iyilesmenin halen ¢ok sinirl diizeyde olduguna isaret etti. Son veriyle birlikte ihracat pazarlarinda genel talep kosullarinda gliclenme
egilimi iki buguk yila ulagsmis oldu.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Kuzey Atlantik Konyesi Toplantisi'da konustu. Erdogan, "Avrupadaki en biyik kara ordusuna sahip Ulke olarak
yeteneklerimizi ihtiya¢ duyulan agamada ittifakin hizmetine sunmanin gayretindeyiz" dedi.

4 IMF, Turkiye igin 2026 buylme beklentisini %3,4'ten %2,9'a gekti. 2027 bliyiime beklentisi ise %3,5'ten %3,6'ya cikt.

. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi'nin (UNCTAD) Diinya Yatirim Raporu'nun 2026 edisyonuna gore, Turkiye'nin 2025 yili itibariyle gelen
yurt digi dogrudan yatirim stoku 199,9 milyar dolara geriledi. Ayni dénemde kiresel gelen yurt digi dogrudan yatirm stoku 57,8 trilyon dolara gikarken,
Tirkiye'nin aldigi pay da %0,4'e geriledi.

. ABD Bagkani Donald Trump Tirkiye ile iligkilerin yeniden gliclendigini belirterek, F-35 satisina iliskin henliz karar vermedigini ancak karar vereceklerini
soyledi. Turkiye'nin NATO'nun askeri agidan en giglu ikinci Glkesi oldugunu vurgulayan Trump, "Tirkiye ¢ok iyi bir muttefik. Turkiye ile ¢ok glglu
iliskilerimiz var" dedi. Cumhurbaskani Erdogan, Turkiye'nin NATO'da adil kiilfet paylasimi kapsaminda daha fazla sorumluluk tstlenmeye hazir oldugunu
belirterek, muttefikler arasindaki savunma sanayi kisitlamalarinin kaldiriimasi ¢agrisinda bulundu. Cumhurbagkani Erdogan, F-35 sireci kapsaminda S-
400'lerin gelecegine iliskin soruyu, "Bizi izlemeye devam edin." sozleriyle yanitladi. Erdogan bu konuda Trump'in Turkiye'ye yénelik olumlu bir yaklagim
icinde oldugunu belirtti.

Avrupa
. Avrupa Birligi, ABD Baskani Donald Trump'in 'stabil coin'lere verdigi destek yeni diizenleme sorulari dogururken, Kripto Varlik Piyasalari Diizenlemesi'ni
(MiCA) AB disi ihracatglilar igin de kapsayacak sekilde gbzden gegirmeye hazirlaniyor.

ABD

4 Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 16-17 Haziran tarihli toplanti tutanaklari, isglicti piyasasina yonelik endiselerin hafif¢e azalmasiyla birlikte, politika
yapicilar arasinda enflasyona iligkin kaygilarin arttigini da ortaya koydu. Tutanaklarda, katiimcilarin gogunun yiiksek enflasyonun enflasyon beklentilerini
olumsuz etkileme riskinin bulundugu goérisini paylastigi belirtildi. FOMC, Fed Bagkani Kevin Warsh liderliginde gergeklestirilen ilk toplantida gosterge
federal fon faiz oranini oybirligiyle %3,5-3,75 araliginda sabit birakmisti. Komite, 6niimuzdeki aylarda ABD ekonomisinin izleyebilecegi farkli senaryolari
da degerlendirdi. Enflasyonun yavasladigi senaryoda katimcilarin ¢ogu, Fed'in faiz oranini koruyacagini veya dusirecegini 6ngordi. Tutanaklara gore,
politika yapicilarin en fazla tizerinde durdugu senaryolardan biri, yapay zeka kaynakli giigli talebin yuksek enerji fiyatlari ve gtimriik tarifeleriyle birlikte
enflasyonun beklenenden daha uzun sire ylksek seviyelerde seyretmesine neden olabilecegi oldu. Katihmcilarin ¢ogu, bu senaryonun gerceklesmesi
halinde enflasyonist baskilari sinirlamak amaciyla ilave politika sikilastirmasinin gerekebilecegini degerlendirdi. Tutanaklarda, katiimcilarin ¢ogunun
FOMC toplanti bildirisinin daha kisa hazirlanmasinin faydal olacagi gorusiini dile getirdigi aktarildi.

*  Yardeni Research'iin bagkani ve kurucusu Ed Yardeni, ABD ile iran arasindaki ateskesin bitmesinin enflasyonda yeni bir artigi tetikleme riski tasidigini ve
bunun da Fed'i faiz oranlarini yiikseltmeye zorlayabilecegini belirtti. Yardeni, enflasyon endiselerinin yeniden giindeme geldigini, buna bagl olarak Fed'in
de tekrar denkleme dahil oldugunu ve kurumun para politikasini sikilastirmak zorunda kalabilecegini ifade etti.

Asya

. IMF'nin raporunda, yiikselen piyasalar ve gelismekte olan tilke ekonomileri grubunda Cin ekonomisine iliskin bliyime beklentisinin bu yil igin %4,4'ten
%4,6'ya, gelecek yil icin %4'ten %4,1'e gikarildigi bildirildi.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu tarafindan agiklanan verilere gére, tiiketici fiyat endeksi (TUFE) haziran ayinda yillik bazda %1 artti. Bu oran, ekonomistlerin
%1,1’lik beklentisinin altinda kalirken, mayis ayindaki %1,2 seviyesinden de geriledi. Gida ve enerji gibi oynak kalemlerin hari¢ tutuldugu cekirdek TUFE
de haziran ayinda yillik bazda %1 artarak mayis ayindaki %1,1’lik artisin hafif altinda gergeklesti. Uretici fiyat endeksi (UFE) ise yillik bazda %4,1 artarak
ekonomist beklentilerine paralel gergeklesti ve mayis ayindaki %3,9’luk artigi asti.

Diinyadan
. Ankara'daki NATO Liderler Zirvesi'nde basin toplantisi diizenleyen ABD Baskani Donald Trump iran ile ateskesin bittigini sdyledi. Trump ayri bir konusmada
iran'i muhtemelen yine vuracaklarini ifade etti. Trump, petrol fiyatlarini yiikseltecek bazi adimlar atabileceklerini kaydetti. Cumhurbaskani Erdogan'la ilgili
de yorum yapan Trump, "Erdogan'i ¢ok seviyorum. Netanyahu'yu da ¢ok seviyorum. Tirkiye F-35'leri alacak. Turkiye'nin ¢ok yeni ve gii¢li bir ordusu var.
Netanyahu'ya bunu séyledim. Ben olmasam belki kars tarafta iran Savasi'na dahil olurdu. Ben varim diye tarafsiz kaldigini Netanyahu'ya séyledim" dedi.
. NATO Ankara Zirvesi sonug bildirisinde, muttefiklerin 50 milyar dolari asan yeni tedarik anlagsmasi sagladigi duyuruldu. Bildiride, tiye tlkelerin NATO'nun
kolektif savunma maddesi olan 5. maddeye ve transatlantik baga yonelik "sarsilmaz baghliklari" teyit edildi. Bildiride, Ukrayna'nin transatlantik givenlige

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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katki sagladigi belirtilerek, muttefiklerin, Ukrayna'nin 6zgurliiglini, egemenligini ve toprak biitiinliglini savunmasina yonelik sarsilmaz desteginde birlik

icinde oldugunun alti gizildi.

. NATO liderleri, ABD Baskani Donald Trump ile ittifak arasindaki tansiyonu disirmek amaciyla éniimiizdeki yil diizenlenmesi planlanan yillik liderler
zirvesini pas gegmeyi tartisiyor.

. ABD Bagkani Donald Trump, tiim NATO miittefiklerinin %5'lik savunma bitgesi ¢agrisina cevap vereceklerini belirtirken, savunma ekipmanlarinda teslimat
stirelerini 1-2 yildan 1-2 haftaya indirmeyi hedeflediklerini séyledi. Trump, iran'a yonelik operasyonun askeri agidan "son derece basarili" oldugunu
savunarak, iran'in asla niikleer silah sahibi olamayacagini éne siirdii ve iran'in askeri kapasitesinin biiyiik dlgiide etkisiz hale getirildigini belirtti.

. iran basini, ABD'nin yeni saldirilarinin ardindan tilkenin giineyindeki Bender Abbas, Sirik, Cabahar ve Kunarek kentlerinde pes pese patlama seslerinin
duyuldugunu, Cabahar'daki bir hastaneye de sarapnel isabet ettigini bildirdi.

. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen ticari gemilere ates agmasi halinde Washington'un gok daha sert karsilik verecegini
belirterek, Bogaz'in agik tutulacagini séyledi.

. CENTCOM, iran'in Hiirmiiz Bogazi'nda seyriisefer serbestisini tehdit ettigi ve ticari gemileri hedef aldigi gerekgesiyle ABD'nin bu ilkeye yonelik yeni
saldirilar baslattigini duyurdu. ABD Baskani Donald Trump'in iran'a yénelik saldiri tehdidinin ardindan ABD ordusunun gece saatlerinde baslayan
bombardimaninda, iran'in Hiirmiiz Bogazi yakinindaki bdlgeleri hedef alindi.

. Trump ybnetimi, Suriye'nin "Terére Destek Veren Ulkeler" listesinden gikarilmasi yéniindeki niyetini Kongre'ye resmen bildirdi. Kararin yiiriirlige girmesi
icin 45 glinluk inceleme sureci baglatildi.

4 iran Digigleri Bakanligi, ABD'nin ilkenin giineyine saldirilarinin ve petrol yaptirimlarini geri getirmesinin 14 Haziran'da varilan mutabakat zaptinin ihlali
oldugunu ve sonuglarindan Washington'un sorumlu olacagini bildirdi.

. iran Meclisi Ulusal Giivenlik ve Dis Politika Komisyonu Baskani ibrahim Azizi, ABD'nin iran'in giineyine yénelik saldirilari hakkinda, "ABD'liler, onlara ezici
bir karsilik verecegimizi bilmeli." dedi. iran, ABD'nin saldirilarinin "Birlesmis Milletler (BM) Sarti ve islamabad Mutabakat Zapti'nin agik bir ihlali oldugunu”
BM'ye bildirdi.

4 ABD Bagkani Donald Trump, Air Force One ugaginda gazetecilere yaptigi agiklamada, iranli yetkililerin kisa siire nce kendilerini aradigini ve "anlasma
yapmak istediklerini" soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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