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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalar yeni haftaya gl¢li bir toparlanma hareketi ile girerken, Japonya’da Basbakan
Takaichi’nin partisinin hafta sonu yapilan segimlerde elde ettigi tarihi zaferin ardindan endekslerde
kuvvetli kazanglar izleniyor. Nikkei endeksinin %4’lin Uzerinde kazangla seyrettigi giinde yenin de
gugclendigi gorultyor. Diger Asya endekslerine baktigimizda da teknoloji kaynakli iyimserlikle pozitif
seyirler izliyoruz. ABD ve Avrupa vadelileri de alicili seyre eslik ediyor. ABD spot endeksleri Cuma
glinuini guglt alimlarla tamamladi. Dow Jones %2,47, S&P500 %1,97 ve Nasdaq %2,18 yikseldi.

ABD tarafinda cuma giinii agiklanan verilere gére Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi subatta
57,3’e yukselerek son alti ayin en yiiksek seviyesine gikarken, kisa vadeli enflasyon beklentisi %4,0’ten
%3,5’e gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Tuketicilerin 5 yillik beklentisi ise %3,3’ten %3,4’e
yukseldi. Tiiketici glivenindeki artisa karsin kisa vadeli enflasyon beklentilerindeki diigiis olumlu olsa
da uzun vadeli beklentilerdeki negatif ayrisma enflasyon beklentilerindeki bozulmanin kaliciligina
iliskin risklere isaret etti. Cuma giini agiklamalarda bulunan Fed Baskan Yardimcisi Jefferson,
blylimenin trendin biraz tUzerinde kalmasini ve isglicii piyasasinin dengelenmesini beklediklerini
belirtirken, enflasyonda ilerlemenin gegen yil durakladigini kabul etti ve faiz indirimleri igin daha fazla
veri beklenebilecegi sinyalini verdi. Bir diger liye Bostic de enflasyonu %2 hedefine déndirmek igin
kisitlayici durusun korunmasi gerektigini vurgularken, ise alim ve isten ¢ikarmalara iliskin son olumsuz
raporlari 6nemsemedigini belirtti ve hikiimet kapanmalari nedeniyle politika yapicilarin isgiict
piyasasinin saghigi hakkinda net bir gériise sahip olmasinin aylar alabilecegini séyledi. Gegtigimiz hafta
kismi hikiimet kapanmasi nedeniyle ertelenen tarim digi istihdam verisi bu hafta garsamba guini
aciklanacak. Bostic’in agiklamalarina paralel olarak kapanma nedeniyle ertelenen verinin halihazirda
stk ve buyuk capli revizyona ugradigl da géz 6nine alindiginda raporun sinyal giictiniin sinirh
olabilecegi degerlendiriliyor. Ocak TDI raporunun istihdamda 69 bin kisilik artisa isaret etmesi, issizlik
oraninin ise %4,4’te kaldigini gdstermesi bekleniyor. Cuma giinii agiklanacak TUFE’de ise aylik %0,3,
yillik %2,5 artis bekleniyor. Buglin ABD’de New York Fed tiketici beklentileri anketi takip edilecek.
Cuma glinli zayif seyreden dolar endeksi 97,5 seviyelerine gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,22’ye
yukselmis bulunuyor. Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyelerinden déviz kurundaki son
hareketlere yonelik agiklamalar geldi. Stournaras, eurodaki hareketlerin su asamada dramatik
olmadigini belirtirken, Cipollone mart ayinda agiklanacak tahminlerde euronun enflasyon lzerindeki
etkilerinin degerlendirilecegini soyledi. Zayiflayan dolarin etkisiyle EURUSD 1,1832 seviyelerine
yukselirken, bugln Euro Bolgesi'nde Sentix yatirimci giliven endeksi ve ECB Baskani Lagarde’in
konusmasi izlenecek.

BIST100 endeksi cuma giini %0,49 diususle 13.521 seviyesinden kapanirken, endekste islem hacmi
166,0 milyar TL olarak gerceklesti. Bu sabah dolar/TL 43,60 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS
primi 218 seviyesinde bulunuyor.

Kiymetli madenlerde gegen haftaki yiiksek oynakligin ardindan Cuma giinii ve bu sabah pozitif bir seyir
izlenirken, ons altin yeniden 5.000$ seviyesinin tizerine ¢ikarak 5.0305$ civarinda islem gériiyor. Daha
oynak seyreden ons giimis ise 65$ altindan basladig yiikselisle 81,80$ seviyelerine ulagsmis durumda.
Brent petrol 67,4$ seviyelerinde seyrederken, Bitcoin 70.900$ seviyelerinde islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1885-1,1924 asagi yonde 1,1741-1,1679 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3630-1,3726, asagl yonde 1,3509-1,3452 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.107$-5.195$, asagl ydnde 4.9485-4.858$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 85,475-87,55$, asagi yonde 74,555-69,01$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.1545$-2.219S, asag yonde 1.9995-1.880S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.304€-4.419€, asagl yonde 4.184€—-4.116€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 72,34€-74,21€, asagl yonde 65,92€-59,60€ seviyeleri one gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,7000, asagl yonde MOST indikatorii 42,7621 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 13.633—-14.064, asagi yonde 13.090-12.933 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*

*

Ocak ayinda Hazinenin nakit gelirleri 1 trilyon 365 milyar 11 milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon 611 milyar 198 milyon lira oldu. Faiz disi giderler 1 trilyon
157 milyar 517 milyon lira, faiz 6demeleri ise 453 milyar 680 milyon lira olarak gercgeklesti. Faiz disi denge ise 207 milyar 494 milyon lira fazla verdi. Ocak
ayinda nakit dengesinde, 246 milyar 186 milyon liralik agik olustu.

Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Siki para politikalarimizi devam ettirecegiz, disiplinli maliye politikalarimizi siirdirecegiz. Bir taraftan da arz
yonli politikalarla, enflasyonla miicadelemize katkida bulunmamiz lazim. Burada 5 tane kritik alanimiz var. Birincisi gida, ikincisi sosyal konut, Gglinclsu
enerji, dordiinciist lojistik, besincisi de insan kaynaklari. Bu 5 alanda arz yonlu politikalarin hem enflasyonla miicadelemize hem dengeli ve surdirilebilir
buylimemize ciddi katkilar sunacagina inaniyoruz." dedi.

Ticaret Bakani Omer Bolat Cinli otomobil devi BYD'nin Tiirkiye yatirimlarini "askiya aldig1" iddialarina iliskin Bloomberg HT'ye konustu. Bakan Bolat "Sanayi
Bakanimizla goristliyorlar. Problem yok. BYD yetkilileri de bu hafta buradalardi" agiklamasinda bulundu.

Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis), sanayi liretimine iliskin Aralik 2025 gegici verilerini agikladi. Buna gére, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
sanayi Uretimi, aralikta bir 6nceki aya kiyasla %1,9 azaldi. Boylece tUretimde Agustos 2025'ten beri en yiksek disls gorildi. Piyasa beklentisi, sanayi
Uretiminin aralikta aylik %0,3 gerileyecegi yoniindeydi.

Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, lilkede mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat, Aralik 2025'te bir 6nceki aya kiyasla
%4 artarak 133,3 milyar euro oldu. Piyasa beklentisi, ihracatin aralikta aylik %1 artmasi yontindeydi. S6z konusu artis, Ekim 2021'den bu yana gorilen en
buyuk aylik yukselis olarak kayitlara gegti. Aralikta ithalat ise %1,4 artarak 116,2 milyar euroya ¢ikti. Boylece Almanya'nin mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmig dig ticaret fazlasi 13,6 milyar euro olarak gergeklesti

Almanya'nin silah ve askeri malzeme ihracati, Ukrayna'ya yapilan silah yardimi onaylarinin bir énceki yila gére azalmasiyla gegen yil yaklasik 12 milyar euro
geriledi.

ECB Uyesi Yannis Stournaras, politika yapicilarin doviz kurunu izledigini ancak su ana kadarki hareketlerin "dramatik olmadigini" séyledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Piero Cipollone, ECB'nin mart ayinda agiklanacak ii¢ aylik tahminlerinde euronun son dénemdeki
yukselisinin tiiketici fiyat artisi Gzerindeki etkilerini degerlendirecegini sdyledi. Cipollone ancak son hareketlerin oldukga sinirli kaldigini belirtti.
ispanya'nin kuzeyindeki Aragon 6zerk yénetim parlamento secimlerinden yenilgi alan, Basbakan Pedro Sanchez'in liderligini yaptigi koalisyon hiikiimetinin
biiylik ortagi Sosyalist Isci Partisi (PSOE), son iki ayda ikinci secim hezimeti yasadi.

Portekiz'de yapilan ikinci tur cumhurbaskani segiminde oylarin %66,2'sini alan muhalefetteki Sosyalist Parti'nin (PS) adayl Antonio Jose Seguro
cumhurbagkani segildi.

Macaristan Bagbakani Viktor Orban, Ukrayna'yl Macaristan'in Rusya'dan ucuz enerji almasinin engellenmesini talep etmekle suglayarak, "Bunu kim
soyluyorsa, Macaristan'in diismani demektir. Dolayisiyla, Ukrayna bizim diismanimiz" dedi.

Gronland Digisleri Bakani Vivian Motzfeldt, ABD'nin Gronland'daki varligina iliskin temaslarin "olumlu bir yonde" ilerledigini belirterek, "Hentiz olmak
istedigimiz yerde degiliz. Bu gok uzun bir yol olacak ve nihai olarak nereye varacagimizi sdylemek igin hentiz gok erken" dedi.

Avrupa Komisyonu, Rusya’ya yonelik baskiyi artirmak ve Moskova'yi miizakere masasinda taviz vermeye zorlamak amaciyla yeni bir yaptirim paketi 6nerdi.
Paket, Rusya’nin savas ekonomisini hedef alan en kapsamli adimlardan biri olarak goriiliyor. Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Ukrayna’nin
savas alaninda “olaganisti bir direnis” gosterdigini belirterek, Kremlin’in sivilleri ve sivil altyapiyi hedef almaya devam ettigini séyledi. Von der Leyen,
“Rusya ancak baski altinda gergek bir miizakere niyeti gésterecektir. Rusya’nin anladig tek dil budur,” dedi.

Michigan Universitesi verilerine gére, ABD’de tiiketici giiven endeksi Subat ayinda bir 6nceki aya gére 0,9 puan artarak 57,3'e yiikseldi. Endeks son alti
ayin en ylksek seviyesine ulasti. ABD'de tiiketici kredileri, gegen yil aralikta 24 milyar dolarla beklentilerin tzerinde artis kaydetti. Ayrica, tiiketicilerin kisa
vadeli enflasyon beklentisi ylizde 4'ten ylzde 3,5'e gerilerken, bes yillik uzun vadeli enflasyon beklentisi ise ylizde 3,3'ten ylzde 3,4'e ¢gikti.

Tuketici kredileri, gegen yil aralikta yilliklandirilmis olarak da %5,7 artti.

Fed Baskan Yardimcisi Jefferson, biylimenin trend seviyesinin biraz lizerinde kalmasinin beklendigini, isglici piyasasinin istikrar kazanacagini ve
enflasyonun Fed’in %2’lik hedefine dogru duslisine devam edecegini belirtti. Mevcut para politikasinin ekonomik gelismelere yanit vermek igin "iyi
konumlandiriimis" oldugunu vurgulayarak, merkez bankasinin muhtemelen daha fazla istihdam ve enflasyon verisi beklerken faiz indirimlerine ara
verecegini ima etti. Jefferson, "dezenflasyon konusundaki ilerlemenin gegen yil boyunca durdugunu" kabul etti. Bu zorluga ragmen, Jefferson issizlik
oraninin %4,4 oldugu isgiici piyasasini "kabaca dengede" olarak tanimladi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, faiz oranlarini ekonomik aktiviteyi kisitlayan ve enflasyonu ytizde 2’ye dondiren bir seviyede tutmanin 6nemli
oldugunu yineledi. Bostic, "Ogrendigim sey, gercekten enflasyon istemedigimiz. Enflasyon insanlarin zihnine yerlestiginde ekonominin nasil gelistigini
degistiriyor ve bu nedenlerden biri politikamizi kisitlayici bir durusta tutmamiz gerektigini diisiiniiyorum, boylece enflasyonu yiizde 2’ye geri getirebiliriz.
Bu ¢ok 6nemli" dedi. Ay sonunda gérevinden ayrilacak olan Bostic, tarifelerin azalan etkileri ve gecen yil Kongre’nin kabul ettigi vergi indirimlerinden

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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potansiel destegi gerekge gostererek bu yilki ekonomik gériinim konusunda temkinli iyimser oldugunu sdyledi. Bostic ayrica ise alim ve isten ¢ikarmalara
iliskin son olumsuz raporlari 6Gnemsemedigini belirtti ve hiikimet kapanmalari nedeniyle politika yapicilarin isglict piyasasinin saghgi hakkinda net bir

gorise sahip olmasinin aylar alabilecegini soyledi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, altin piyasasinda gegen hafta yagsanan sert hareketlerin Cin'de sikilastirilan islemlerden kaynaklandigini séyledi. Bessent
ayrica Fed'in bilango politikasinda temkinli davranmasini bekledigini belirtirken, Trump'in Fed baskan adayi Kevin Warsh'in bagimsiz hareket edecegini
vurguladi. ABD merkez bankasinin tahvil alimlarini elestiren Kevin Warsh déneminde bile, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bilangosunu kiglltmek igin hizh
hareket etmesini beklemedigini soyledi.

Asya

. Cin'in ddviz rezervlerinin ocak ayinda 3 trilyon 399 milyar dolara ulastigi bildirildi. idareden yapilan agiklamada, ocak ayinda ABD dolari endeksinin
disttgl, buna karsin kiresel finansal varliklarin fiyatlarinin genel olarak yikseldigi, doviz rezervlerindeki artigin takas islemleri ile varlk fiyatlarindaki
degisimin bilesik etkisinden kaynaklandigi belirtildi.

. Cin Halk Bankasi'nin (PBoC) Ocak 2026'da elinde bulundurdugu altin miktari 40.000 ons (yaklasik 1,24 ton) artti. Bankanin mevcut altin alim programi
Kasim 2024'te baglamisti.

. Japonya'da diizenlenen erken genel segim sonuglarina gére, Bagsbakan Takaigi Sanae liderligindeki Liberal Demokratik Parti (LDP) yarisi tarihe gegecek bir
farkla kazandi. Devlet televizyonu NHK'nin sandik sayim sonuglarina dayandirdigi haberine gére Takaigi'nin partisi LDP, parlamentonun alt kanadi
Temsilciler Meclisindeki 465 sandalyeden 316'sini kazandi. LDP sandalye sayisini 198'den 316'ya ylikseltti ve boylelikle iktidar partisi mecliste sandalyelerin
3'te 2'si kabul edilen 310 sandalye esigini gegti.

. Japonya Basbakani Sanae Takaichi, partisinin ezici bir se¢im zaferine dogru ilerledigini gésteren sonuglarin gelmesi sonrasinda yaptigi ilk agiklamalarda,
maliye politikasi ve satig vergisinde indirim konularinda temkinli bir gizgi izledi. Bagbakan, harcama planlarina iliskin yatinmcilar arasindaki endiseleri
gidermeye ¢alismayi stirduirirken, maliye politikasinin strdurilebilir olmasinin 6nem tasidigi yonindeki gériusiuni yineledi.

4 ABD Baskani Donald Trump, Japonya'daki erken genel segimlerden zaferle gikan ulkenin ilk kadin basbakani Takaigi Sanae'yi tebrik etti.

. Japonya'da reel Ucretler Aralik ayinda, nominal Ucret artisinin yavaslayan tiiketici enflasyonunun biraz gerisinde kalmasiyla Ust lste 12'nci ayda da
geriledi. Tuketici alim gliciiniin 6nemli bir gostergesi olan enflasyona gore dizeltilmis reel tcretler, Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,1
azald.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, Ulkenin blytk doviz rezervlerinin harcama ve vergi indirimlerini finanse etmek igin kullaniimasinin kolay
olmayacagni, bu strecin "profesyonel” bir yaklasim gerektirdigini soyledi.

. ABD ile Hindistan, miitekabiliyet esasi Gzerine ve karsilikli fayda saglayan ticarete yonelik uzlastigi gegici anlasma gergevesini duyurdu. Cergevenin 2025'te
ABD Baskani Donald Trump ile Hindistan Basbakani Narendra Modi tarafindan baslatilan, ilave pazar erisimi taahhutlerini igerecek ve daha dayanikh
tedarik zincirlerini destekleyecek genis kapsamli ABD-Hindistan ikili Ticaret Anlasmasi miizakerelerine yonelik baghligi teyit ettigi kaydedilen agiklamada,
gegici anlasmanin da tarihi bir adim oldugu vurgulandi.

Diinyadan

. Glney Koreli bir kripto para borsasi, kullanicilara yanhslikla 40 milyar dolardan fazla degerde Bitcoin transfer etti. Borsa 6zur diledi ancak platformda kisa
sureli satis dalgasina neden oldu.

. Ukrayna Devlet Bagkani Vladimir Zelenskiy, ABD'nin Ukrayna ve Rusya arasinda 1 hafta icinde Miami'de yeni bir gériisme turu yapilmasini 6nerdigini ve
Ukrayna'nin bunu kabul ettigini s6yledi. Zelenskiy ABD'nin savasin Haziran ayina kadar sona erdirilmesini istedigini aktardi.

. Maskat'taki ilk gériismelerden duydugu memnuniyeti dile getiren Trump, "Bugiin Rusya ve Ukrayna ile gok, cok iyi gériismeler yaptik, ayni sekilde iran'la
da cok iyi gériismeler yaptik. iran anlagma yapmak istiyor gibi gériintiyor ve bunu gok istiyorlar" dedi. Trump, iran'a karsi biiyiik bir donanmanin bélgeye
gonderildigini hatirlatarak, "Yakinda orada olacak. Bunun nasil sonuglanacagini gérecegiz" diye konustu.

. israil'in ABD'ye, Tahran ydnetiminin, balistik fiize programina iligkin belirledikleri "kirmizi gizgiyi" asmasi halinde iran'a tek basina saldiri diizenleyebilecegi
mesajini ilettigi iddia edildi.

. israil Basbakanlik Ofisi, Netanyahu ile Trump'in 11 Subat Carsamba Washington'da bir araya gelecegini bildirdi.

. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, ABD ile yapilan gériismenin ileriye dogru atilmis bir adim oldugunu belirtti. Anlasmazliklarin barisgil sekilde
¢6zUmi icin her zaman Tahran'in temel stratejisinin diyalog oldugunu dile getiren Pezeskiyan, "Nikleer konudaki yaklasimimiz, Nikleer Silahlarin
Yayilmasinin Onlenmesi Anlasmasi'nda (NPT) yer alan agik haklara dayanmaktadir. iran milleti her zaman saygiya saygiyla karsilik vermistir ancak giic dilini
kabul etmez." degerlendirmesinde bulundu.

. iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi, ABD ile yiiriitiilen dolayli miizakerelerin "iyi bir baslangic" oldugunu, ancak savas ihtimalinin her zaman bulundugunu
belirterek, "ABD'nin bize saldirmasi halinde ABD topraklarini hedef almamiz miimkiin degil, ancak iran'a yénelik bir saldiri durumunda bélgede bulunan
ABD slerini hedef alacagiz. Biz komsu ilkelere saldirmiyoruz. Hedefimiz ABD isleridir" dedi. Arakgi, iran'in niikleer programina iliskin soru ve
tereddiitlerin yalnizca diplomasiyle giderilebilecegini belirterek, "Miizakereden baska bir yol yok. Miizakereler ancak iran halkinin hakkinin kabul edilmesi,
bu hakka saygi gosterilmesi ve bizim de hakkimizi kullanabilmemiz halinde sonug verecektir" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fibabanka Sinlik Eho Balten

. ABD'nin, Gazze'deki ateskes siirecinin ikinci agamasi kapsaminda olusturulan "Baris Kurulu"nun ilk liderler toplantisi ve bagis konferansini 19 Subat'ta

yapmayi planladigi 6ne stirildu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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