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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Fibabanka Anonim Sirketi Birinci Varhk Finansmani Fonu Fon Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Giriiy

Fibabanka Birinci Varlik Finansmani Fonu (“*Fon™)’nun 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varhk
degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarim1 denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore, iligsikteki finansal tablolar, Fibabanka Birinci Varlik Finansmami Fonu’nun 31 Arahk 2023
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit
akiglarini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gercevesinde
Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Giriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin
bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS”)uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Iliskin Sorumluluklar: bélimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer
alan etik hiiklimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlaninin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulart
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Fibabanka A.§. (“Kurucu™), finansal tablolarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhshk
igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan a¢iklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlishk igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya hile kaynakh olabilir.
Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarimin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi stirdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriistimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik,
kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir
yanhghgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhghg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

» Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agtklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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» Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari ger¢efe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini {ist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve -
varsa- ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok onem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’ nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak
2023 - 31 Aralik 2023 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402’nci maddesinin dordiincli fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

GURELI YEMINLi MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL
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Fibabanka Birinci Varlik Finansman Fonu
31 Arahik 2023 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Ttim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

Dipnot Referanslar 31.12.2023

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 233.243.011
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 6 143.554.116
Diger Alacaklar 8 1.614.968
Toplam Varhklar (A) 378.412.095
Yiikiimliiliikler

Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 7 (321.100.601)
Diger Borglar 8 =

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri Harig) (B) (321.100.601)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 57.311.493

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.




Fibabanka Birinci Varhik Finansmani Fonu
01 Ocak - 31 Aralik 2023 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL™) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Carl Dinem

Dipnot

Referanslari 3L12.2023

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 33.063.971
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 12.860.899

4 12
Finansal Varlik ve Yiiktimliliiklere [liskin Gergeklesmemis }
Kar/Zarar
ihrag Gelirleri 81.350.724
Esas Faaliyet Gelirleri 12 127.275.59%4
Faiz Giderleri (69.420.410)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (543.690)
Esas Faaliyet Giderleri 13 (69.964.101)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 57.311.493
Finansman Giderleri (-) 14 E
Net Dénem Kari/Zarar (A) 57.311.493
DIiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 57.311.493

ARTIS/AZALIS (A+B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.




Fibabanka Birinci Varhk Finansmani1 Fonu

01 Ocak - 31 Aralik 2023 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari Dinem

12 Mayis-31 Arahk 2023

12.05.2023 ITIBARI ILE TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI (Dénem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azalis

57.311.493

31.12.2023 ITIBARI ILE TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI (Dénem Sonu)

57.311.493

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Fibabanka Birinci Varhik Finansmam Fonu
12 Mayis - 31 Arahik 2023 Doénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayier Notlar

(Tium tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Hipust Gegmis Cari Dinem
referanslari
31.12.2023
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 233.243.011
Net Dénem Kary/(Zarari) 57.311.493
Net Dénem Kari/(Zarari) Mutabakati ile ilgili diizeltmeler (248.314.093)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere (248.314.093)
Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarara [liskin Diizeltmeler G
Beklenen zarar karsiliklar ile ilgili diizeltmeler -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diizeltmeler 424.245.611
Alacaklardaki Artis/Azalis Ile Ilgili Diizeltmeler 7 (137.581.599)
Borglardaki Artis/Azahs Ile Tlgili Diizeltmeler 9 302.559.535
Finansal Varliklardaki Artig/ Azalis Ile [1gili Diizeltmeler -
fhrag Edilen Menkul Kiymetlerle Ilgili Nakit Girisleri 887.267.675
ihrag Edilen Menkul Kiymetlerle Ilgili Nakit Cikislari (628.000.000)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar -
Alinan Faiz =
Faiz Odemeleri .
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislar 233.243.011
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 233.243.011
C. Yabaneir Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 233.243.011
D. Dinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 20 -
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 20 233.243.011

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir par¢asidir,

T




Fibabanka Birinci Varhk Finansmam Fonu
12 Mayis - 31 Arahk 2023 Dénemine Ait Finansal Tablolara liskin Agiklayici Notlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

1. GENEL BILGILER

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fibabanka A.S. tarafindan 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 58 inci maddesine dayanilarak, Fon’un
igtiiziik hiikimlerine gore yénetilmek {izere ihrag edilen varhga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan
paralarla, varhga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inangl miilkiyet esaslarina gore fona devredilen
varliklarin yonetilmesi amaciyla Fibabanka Birinci Varlik Finansmam Fonu kurulmustur.

Fon: Fibabanka Birinci Varlik Finansman Fonu

Kurucu ve Operasyon Sorumlusu : Fibabanka A.S.

Hizmet Saglayici ve Kaynak Kurulus : Fibabanka A.S.

Fon siiresi: Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon'un Yionetim adresi: Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli/Istanbul

Fon’un y6netimi, Kurucu Yonetim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmekte olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde
Fon ihrag belgesi ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan SPK nin I11-58.1 numarah “Varliga veya

-

ipotege Dayali Menkul Kiymetler Teblig” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yonetilmektedir.

Fibabanka Birinci Varlik Finansmani Fon Portfoyiinii olusturmak amaciyla Kaynak Kurulus olan Fibabanka
A.$. nin bazi kredi varhklarinin sahipligi ve ilgili tim haklar Fibabanka Birinci Varlik Finansmani Fonu
tarafindan bir veya birkag tertip halinde ihra¢ edilecek varliga dayali menkul kiymetlerin karsiligini olusturmak
lizere Fibabanka A.S. tarafindan Fibabanka Birinci Varlik Finansmani Fonu’na devredilmistir.

Fibabanka tarafindan devredilen kredi varliklar ve Fon tarafindan yapilan ihraglara iliskin &zet bilgi asagidaki

gibidir;
ihrag Tertip ISIN Kodu Getiri Tiirii ihra¢ Nominal Devralinan Kredi Portfoyii
I | A-Tertip 1 - VDMK - TRPFB1F92315 | TRPFB1F92315 | Iskontolu 140.000.000
1| A-Tertip 2 - VDMK - TRPFB1FE2311 | TRPFBIFE2311 | iskontolu 120.000.000
1 | A-Tertip 3 - VDMK - TRPFBIFK2313 | TRPFB1FK2313 | iskontolu 40.000.000 380.626.702
1 | A-Tertip 4 - VDMK - TRPFBIFA2315 | TRPFB1FA2315 | iskontolu 18.000.000
1 | B-Tertip 5 - VDMK - TRPFB1F12412 | TRPFBIF12412 | Kup. Od. 60.400.000
2 | A-Tertip | - VDMK - TRPFBIFK2321 | TRPFBIFK2321 | iskontolu 210.000.000
2 | A-Tertip 2 - VDMK - TRPFBIFA2323 | TRPFB1FA2323 | iskontolu 100.000.000
2 | A-Tertip 3 - VDMK - TRPFB1F22411 | TRPFBIF22411 | iskontolu 120.000.000 588.041.575
2 | A-Tertip 4 - VDMK - TRPFB1F42419 | TRPFBI1F42419 | iskontolu 71.500.000
2 | B-Tertip 5 - VDMK - TRPFB1F52418 | TRPFBIF52418 | Kup. Od. 80.000.000
Toplam 959.900.000 968.668.277
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(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Fon igtiiziigii uyarinca, “Fon” ile “Kaynak Kurulug” arasinda hizmet sdzlesmesi mevcut olup, séz konusu
sozlesme “Kaynak Kurulus”un Fon’un portfoyiinde yer alan varliklarin giinliik idaresi hizmetlerinin, aym
zamanda kaynak Kkurulus olan hizmet saglayici tarafindan saglanmasina iliskin esas ve usuller, hizmetin
kapsami, hizmet saglayicinin gérev ve sorumluluklari ve bu kapsamda taraflarin birbirlerine kars: olan hak ve
yiiklimliiliiklerini belirler.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-58.1 Sayih Varlia ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler Teblig hiikiimleri
cergevesinde risk tutma kurali geregi kaynak kurulus Fibabanka A.S. tarafindan satin alinacak ihraca konu
vadeli menkul kiymetlerin asgari % 5° i oraninda menkul kiymet Fibabanka A.S. tarafindan satin alinacak ve
vade sonuna kadar teminatli olarak blokede tutulacaktir.

Varliga Dayali Menkul Kiymet Ihracina Aracilik Eden araci kurum Global Yatinm Menkul Degerler A.S.’dir.
Global Yatinm Menkul Degerler A.S. , Fibabanka A.S. ve “Fon” arasinda imzalanan “Varliga Dayali Menkul
Kiymet Thracina Aracihk Sozlesmesi” kapsaminda ; Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri ile ilgili mevzuat
cergevesinde “Fon™un bankanin “Fona devredecegi varliklari karsilik gostererek ihra¢ edecegi varliga dayah
menkul kiymetlerin yurt iginde en iyi gayret araciligi ile halka arz yolu ile ihraglarmn satisinda veya halka arz
edilmeksizin yapilacak ihraglarin satiginda , nitelikli yatirimcilara satisinda veya tahsisli satisinda Global Yatirim
Menkul Degerler A.S. yetkili kurulus /araci kurum olarak yetkilendirilmis olup, bu kapsamda finansal
danigsmanlik ve aracilik hizmetleri verecektir.

Fibabanka A.S. aracilik sézlesmesi kapsaminda Global Yatirim Menkul Degerler A.S.” ye ;
- Satis1 gergeklestirilen VDMK araglarinin nominal degerinin net on binde besi kadar ,

- Satigin halka arz yolu ile olmasi durumunda halka arz edilen VDMK araglarmin nominal degerinin net
binde biri oranina karsilik gelen tutar1 aracilik komisyonu olarak édeyecektir.
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(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon'un 31 Aralik 2023 tarihi itibari ile hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
yetki verilen Fon Kurulu’nca 22.04.2024 tarihinde onaylanmis ve yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS ve Uvegunluk Bevam

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig” (“Teblig™) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yaymmlanan ve yiiriirliige girmis olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)
hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmistir. TFRS;
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayih biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma [liskin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari™ baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimistir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portféyde yabanci para cinsinden menkul kiymetler bulunmamaktadir.
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(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Ozellikleri

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi'min 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karan ile “Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasna karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karari uyarinca, ilk enflasyona
gegiste yatrim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamig olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi
Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarmmn TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu nedenle
Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamstir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yénelik
olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve nceki dénem finansal tablolari yeniden
diizenlenir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2023 tarihi itibartyla sona eren ara dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Mubhasebe Standartlari (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullamilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi

Ocak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu degisiklikler
yiikiimliliklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler yaymlamistir.
TMS 8 icin yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
d6nemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart,
girdideki bir degisikligin veya bir Slgiim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin,
onceki donem hatalarnin  diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu
tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan
korunmustur. Degisiklikler yiiriirlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya
muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda,
Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini saglayan
degisiklikler yayinlamigtir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan demelerin vergisel a¢idan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yikiimliiliige (ve faiz
giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin
(gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu
muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
olmadiginin  belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin
baglangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken
donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten g¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim
indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar icin ertelenmis vergi varhig (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir
olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii muhasebelestirilir. Sirket’in finansal tablolari iizerinde
onemli bir etki beklememektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas: Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallan

Degisiklikler, ikinci siitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varhklari ve yiikiimliiliiklerine iliskin
gerekliliklere gegici bir istisna saglamaktadir. TMS 12°de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda
baglayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir. Sirket’in finansal tablolari iizerinde &nemli bir etki
beklememektedir.

31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiirtirliige
girmemis ve Sirket’in tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket’in aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra
finansal tablolarin ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - S6zlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliikler

I Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu
degigiklikler, isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir
yukiimliiligiin siniflandirmasimi nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.
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TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Tedarik¢i Finansman Anlasmalar

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akislari ve likidite
risklerinin lizerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak igin agiklama yapilmasim gerektirir. Aciklama
gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu)'nun , yatirimcilarin, bazi sirketlerin
tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadifi ve yatirimcilarin analizini engelledigi yoniindeki
endiselerine verdigi yanittir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Satis ve geri kiralama islemleri

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satis ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil
muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira ddemelerinin bir kismi veya
tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemelerinden olusan satis ve geri kiralama
islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TSRS 1 - Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler

TSRS 1, bir igletmenin sirdiirtilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagli finansal raporlarin
birincil kullameilarimin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri
agiklamasim zorunlu kilmak amaciyla stirdiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri
belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan
igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gére
TSRS standartlarma uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2 - iklimle ilgili agiklamalar

TSRS 2, genel amagl finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda
faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6lgiilmesi ve agiklanmast ile ilgili gereklilikleri
ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayih duyurusunda
yer alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler
goniilliilik esasma gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari dnceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolar da buna uygun olarak smiflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde Ol¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.
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Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinir.

Fon toplam gider orani ve vonetim iicretleri:

Kurucu’ya Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00274’inden
(onmilyondaikiyiizyetmisddrt) [(yillik yaklasik %1 (yilizdebir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecek olup, séz konusu hususa iliskin
bilgiye yatirimer bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu ile sdzlesme olmamasi durumunda Kurul
tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliitklerin simiflanmasi ve ol¢iimii

Fon’un TFRS 9%a gore finansal varliklarini nasil simflandirdigi, Sletiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayh bilgi asagida sunulmustur.

Finansal varhklar

TFRS 9a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmig maliyeti iizerinden
Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD™) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen —borglanma araclari;
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen - 6zkaynak araglari veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varhiklarin siniflandiriimasi, genellikle,
finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig: is modeli ve finansal varhigin s6zlesmeye bagh nakit
akiglarinin - 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakh tiirevlerin finansal varhiktan ayrilma
zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde simiflandirilacag
degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen
olarak smiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiiliir:

1-  Finansal varh@in sézlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
dlgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

1. Finansal varlhigin sézlesmeye baglh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlegsme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
dlgiilmeyen tiim finansal varhklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varhklar: da igermektedir.

Gergede uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gére degerlendirilen bir finansal varlik
portfdyii, sozlesmeye bagh nakit akiglarini tahsil etmek amaciyla ya da s6zlesmeye bagh nakit.akislarini tahsil

»il/..
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etmek ve finansal varliklan satmak amaciyla elde tutulmaktadir. Sirket 6ncelikli olarak gercege uygun deger
bilgisine odaklanmakta ve bu bilgiyi s6z konusu varliklarin performansini degerlendirmek ve kararlarini
vermek amaciyla kullanmaktadir. Ayrica, ticari amagla elde tutulan tanimini karsilayan bir finansal varlik
portfoyii ne sozlesmeye bagh nakit akislarini tahsil etmek amaciyla ne de sozlesmeye bagh nakit akislarini
tahsil etmek ve finansal varliklari satmak amaciyla elde tutulmaktadir. Bu tiir portfoyler igin, sézlesmeye bagh
nakit akislarinin tahsili, sadece is modelinin amacina ulasmada arizi bir olaydir. Sonug olarak bu tiir finansal
varlik portfoyleri gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilmelidir.

Asagidaki muhasebe politikalan finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden 6lgiiliir. Herhangi bir faiz veya temettii
geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki él¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden 6l¢iiliir. itfa edilmis
maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari
ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon'un finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir; bu
finansal varliklar TFRS 9’a gére itfa edilmis maliyeti lizerinden &lgiilen finansal varliklar olarak
siniflandirilmistir.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikligii

TFRS 9, “beklenen kredi zararlari” modeli itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢tiliir:

- 12 ayhk BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak dlgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini 6miir boyu BKZ’lere esit olan
tutar lizerinden Olger:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglar ve

- Diger bor¢lanma araglan1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli Sl¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklari igin zarar karsiliklar1 her zaman dmiir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli dlgiide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin
edilirken, asir1 maliyet veya gabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate
alimir. Bunlar, Fon’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal
bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir. Fon, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin,
vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6lgiide arttigini varsaymaktadir.

T ——
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Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Fon’a olan yiikiimliiliiklerini, Fon teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan énce (eger
teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik vadesini 90 giinden
fazla agmigsa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatinm notu™na esit olmasi
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlar, bir finansal aracin beklenen omrii boyunca ger¢eklesmesi muhtemel
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gerceklesmesi muhtemel temerriit
hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi zararlarinin Slgiilecegi
azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig azami sézlesme siiresidir.

Fon, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin kredi-deger diisiikliigii olup
olmadigim degerlendirir. Bir finansal varligm gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigiine ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis oldugunu
gosteren kamitlardir:

- Borglunun 6nemli finansal sikinti iginde olmasi;

- Temerriit nedeniyle bir sézlesme ihlalinin meydana gelmesi;

-Ekonomik veya sozlesmeye bagh nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay: alacaklinin

bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Bor¢lunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Fon yonetimi, 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda itfa edilmis maliyetiyle
6lgilen finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve bu finansal varliklara iliskin
TFRS 9’a gbre hesaplanan deger diisiikliigii karsihgi tutarinin  finansal tablolarin biitiinii iginde
degerlendirildiginde Gnemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk
2022 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda, ilgili finansal varliklara iliskin herhangi bir deger
diisiikltigii karsiigi muhasebelestirmemistir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yikiimliliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis
ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari™ olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliilikler olarak smniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara vansitilan finansal viikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda

alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege

uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirili. Kar veya zarar tablosunda
P i
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muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in ddenen faiz tutarini da
kapsar.

Diger finansal vitkiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliliikler sonraki dénemlerde etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi modellerinden
elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz s6zlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade oraninin, sdzlesmenin geri
kalan siiresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vadedeki oraniyla karsilastirilip
raporlama donemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar gercege uygun deger olarak finansal
varliklarda muhasebelestirilir.

Netlegtirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak Gdenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doéviz ahis kurundan Tiirk
Lirasina ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya g¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilim kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma paymi igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen
kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis
tutarlan esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Fon portfoylindeki finansal varhk ve yiikiimliliiklere iligkin, Fon igtiiziigiinde yer alan detayli degerleme
ilkeleri asagida sunulmustur:

(1) Portfoydeki varhklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak lizere portféydeki varliklardan;

o ey,
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1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarthindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

7) Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Fon Kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara
alian tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarah fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile
%0 olarak uygulanmaktayken, 3 Haziran 2020 tarihli ve 31144 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2604 Sayih
Cumhurbagkan1 Karan ile, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinde yer alan tevkifat oranlari
hakkindaki 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin eki kararin 1. maddesinin b bendine eklenen (3)
numaral alt bent ile Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 17. fikrasinda yer alan yetki ¢ergevesinde,
serbest (doviz) fonlarmim portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oram %15 olarak
belirlenmistir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarimin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15%inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortaklhiklarinin banka ve araci kurumlar vasitastyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklhiklarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gore
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Arahk 2023
tarthinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda boliimlere gére raporlama yapilmamistir.

4. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Fibabanka A.S."dir. Fon adina tiim islemler Fibabanka
A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Fibabanka A.S. ise Fon’un Hizmet Saglayicisidir.
31.12.2023 tarihi itibari ile Iliskili taraflara borg ve alacak bulunmamaktadir.

31.12.2023 tarihi itibari ile iliskili taraflar ile hizmet alim/satimi bulunmamaktadir.

5. NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2023

Bankadaki Nakit -
Vadesiz Mevduat 1.984.532
Vadeli Mevduat 231.258.480
Toplam 233.243.011
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Fon yonetimi fon hesaplarinda biriken nakit akiglarini varliga dayali menkul kiymetlerin vade tarihlerine kadar
degerlendirmek ile yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye vadeli mevduatta degerlendirilmektedir.

S6z konusu vadeli mevduatlarin vadeleri ve faiz oranlarina iliskin detay bilgi asagidaki gibidir;

Toplam Mevduat Tutan Vade Arahgi Etkin Faiz Orani (%)
Banka Adi
Fibabanka A.S. (*) 93.960.522 02.01.2024-05.02.2024 %34,91-%55,11
Halkbank A.S. 53.359.114 18.01.2024-19.12.2023 %43,80-%56,77
Vakif Bankasi A.S. 33.431.550 18.01.2024-01.03.2024 %42,73-%53,64
Ziraat Bankasi A.S. 50.507.293 18.01.2024-01.03.2024 %45,31-%57,65
Toplam 231.258.480

* 081.146 TL Yatirnm Fonu bulunmaktadir.

6. FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen finansal varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

Alacaklar

Devir Alinan Kredi Tutarlari 151.141.600
Reeskont Tutar (7.587.484)
Toplam 143.554.116

(*) Devir alman kredi tutarlar igerisinde 31.12.2023 tarihi itibari ile geri vadeli alacak tutar1 bulunmamakta
olup, rapor tarihimiz itibari ile ise bu tutarin % 84 {iniin tahsil edildigi teyit edilmis olup, 31.12.2023 tarihi
itibari ile finansal tablolarda beklenen kredi zararlarina iligkin karsilik ayrilmasina gerek gériilmemistir.

Fon’un varhk havuzunu olusturan krediler devir aninda devre konu kredi portfoyiinde higbir gecikmesi
olmayan, Tirk Liras: cinsinden, BDDK’ nin  22.06.2016 tarihli 29750 sayili Resmi gazetede yayimlanan
hiikiimleri uyarinca 6zel karsilik ayrilmamis olan, iizerinde herhangi bir takyidat bulunmayan, esit taksitli genel
ihtiyag kredilerinden olusmaktadir.

Kredilerin kalan anaparalarinin vade dagilimlan asagidaki gibidir;

31.Ara.23
Alacaklar
Devir Alinan 0-3 Ay Vadeli Krediler 142.040.438
Devir Alinan 4-12 Ay Vadeli Krediler 9.101.161
31.12.2023 Tarihi itibari Ile Geri Vadeli Krediler E
Toplam 151.141.600
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Fibabanka Birinci Varhk Finansmam Fonu
12 Mayis - 31 Aralik 2023 Dionemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayic: Notlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"™) olarak gosterilmistir,)

Kredilerin temerriit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren 90 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacagini temerriide diismiis olarak
kabul etmektedir. 31 Aralik 2023 itibariyla vadesi ge¢mis alacaklar bulunmamaktadir.

7. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihra¢ ettii menkul kiymetler, gergek Kkisilere kullandirilmis olan kredi borglularindan alacaklar
kargiliginda farkli vadelerde nitelikli yatinmcilara satilmis VDMK’ lardan olusmaktadir. VDMK’ lar sadece
Nitelikli Yatirimeiya lhrag Pazari’nda islem gérebilmektedir.

Alacaklar 31 Arahk 2023
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler Nominal Degeri 302.559.535
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler Gergeklesmemis Finansman Geliri 18.541.066
Toplam 321.100.601
“Fon™ tarafindan ihrag¢ edilen menkul kiymetlere iliskin detayl tablo asagidaki gibidir;
ihrag | Tertip ISIN Kodu Getiri Tiirii | ihra¢ Nominal | ihra¢ Tarihi | itfa Tarihi | ihrag Bedeli | itfa Bedeli
1 | A-Tertip | - VDMK - TRPFBIF92315 | TRPFBIF92315 | iskontolu 140.000.000 | 19.07.2023 | 01.09.2023 |  135.075.263 | 140.000.000
1 | A-Tertip 2 - VDMK - TRPFBIFE2311 | TRPFBIFE2311 | Iskontolu 120.000.000 | 19.07.2023 | 17.10.2023 [ 111.351.217 | 120.000.000
1 | A-Tertip 3 - VDMK - TRPFBIFK2313 | TRPFBIFK2313 | Iskontolu 40.000.000 | 19.07.2023 | 16.11.2023 | 36.058.285 | 40.000.000
1 | A-Tertip 4 - VDMK - TRPFBIFA2315 | TRPFBIFA2315 | Iskontolu 18.000.000 | 19.07.2023 | 18.12.2023 | 15724475 | 18.000.000
| | B-Tertip 5 - VDMK - TRPFBIF12412 | TRPFBIF12412 | Kup. Od. 60.400.000 | 19.07.2023 | 19.01.2024 |  60.400.000 |  60.400.000
2 | A-Tertip 1 - VDMK - TRPFBIFK2321 | TRPFBIFK2321 | Iskontolu 210.000.000 | 09.08.2023 | 08.11.2023 | 195.612.900 | 210.000.000
2 | A-Tertip 2 - VDMK - TRPFB1FA2323 | TRPFBIFA2323 | Iskontolu 100.000.000 [ 09.08.2023 | 07.12.2023 | 90.886.000 | 100.000.000
2 | A-Tentip 3 - VDMK - TRPFB1F22411 | TRPFBIF22411 | Iskontolu 120.000.000 [ 09.08.2023 | 06.02.2024 | 103.566.000 | _120.000.000
2 | A-Tertip 4 - VDMK - TRPFBIF42419 | TRPFBIF42419 | Iskontolu 71.500.000 | 09.08.2023 | 05.04.2024 |  58.593.535 |  71.500.000
2 | B-Tertip 5 - VDMK - TRPFBIF52418 | TRPFBIF52418 | Kup. Od. 80.000.000 | 09.08.2023 | 07.05.2024 |  80.000.000 |  80.000.000
Toplam 959.900.000 887.267.675 | 959.900.000

e Kupon odemeli Varhiga Dayali Menkul Kiymetler i¢in kupon faiz tutarlari yukaridaki tabloda
gosterilmistir.

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla itfa olmayan ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz orani bazinda dagilhim
asagida sunulmustur;

Vade Getiri Tiirii Anapara Faiz Oram (%)
19.01.2024 | Kupon Odemeli 60.400.000 39,52
06.02.2024 | iskontolu 103.566.000 34,58
05.04.2024 | iskontolu 58.593.535 35,36
07.05.2024 | Kupon Odemeli 80.000.000 37,56

Toplam 302.559.535

18




Fibabanka Birinci Varlik Finansmani Fonu

12 Mayis - 31 Arahik 2023 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayier Notlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

8. DIGER ALACAK ve BORCLAR

31 Arahk 2023

Diger Alacaklar

BIST Kotasyon Giderleri 1.068.638
MKK ve KAP Giderleri 546.330
Toplam 1.614.968

Diger borglari bulunmamaktadir.

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2023 tarihi itibarryla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.

10. TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE /NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS
31 Arahk 2023

Borclar

12.05.2023 itibariyla toplam degeri/net varlik degeri (Dénem basi) Toplam 57.311.493
degerinde/net varlik degerinde artis/azalis

Toplam 57.311.493

e Bu tutar B grubu (kupon faiz 6demeli) menkul kiymetlerin dénem sonu kazancini ifade etmektedir.

11, HASILAT

31 Arahk 2023

Esas Faaliyet Gelirleri

Faiz Gelirleri 33.063.971
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12.860.899
Thrag Gelirleri 81.350.724
Toplam 127.275.594
12. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31.Ara.23
Varliga Dayali Menkul Kiymet Faiz Gideri (69.420.410)
Lisans Kiralama Gideri (255.000)
Bagimsiz denetim licreti (180.565)
SMMM hizmet gideri (95.400)
Noter har¢ bedeli (4.484)
Diger (8.242)
Toplam (69.964.101)
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Fibabanka Birinci Varhk Finansmani Fonu

12 Mays - 31 Aralik 2023 Dénemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Notlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*“TL”) olarak gosterilmistir.)

13. FINANSMAN GIiDERLERI
Bulunmamaktadir.
14. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir.

15. KUR DEGISIMININ ETKILERi

Bulunmamaktadir.

16. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon’un risk y6netimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon
finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Kullandirlan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir

risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandiriimastyla
yonetilmektedir.  Fon’un  kredi riski, agirhikli  olarak faaliyetlerini  yiiriittigii ~ Tiirkiye’dedir.
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Fibabanka Birinci Varlik Finansmani Fonu
12 Mayis - 31 Arahik 2023 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarhilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklari ayn tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal varlik ve
ylkiimliiliklerin dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2023

Sabit faizli finansal varhiklar 143.554.116
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar (Devir Alman Krediler) 143.554.116
Gergege uygun deger farki K/Z’a yansitilan finansal varhklar

Degisken faizli finansal araclar =
Gergege uygun deger farki K/Z’a yansitilan finansal varhklar -

Sabit faizli finansal yiikiimliiliikler 162.159.535
Ihrag edilen menkul kiymetler 162.159.535
Degisken faizli finansal yiikiimliiliikler 140.400.000
Ihrag edilen menkul kiymetler 140.400.000

Kur riski

Kur riski; déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi
zarar olasihigini ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim
stzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varhk ve yiikiimliiliklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.
Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz
kalmamuistir,

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.
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Fibabanka Birinci Varlik Finansmam Fonu
12 Mayss - 31 Aralik 2023 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

Asagidaki tablo, Fon'un tiirey niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimm
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un ytikimliliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Dayah
31 Arahk 23 Defter Degeri Nakit 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi 1-5 Yil Arasi
Cikislar
Toplami

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler  321.100.601 350.441.066  180.400.000  180.840.465 -

ihrag Edilen Menkul Kiymetler 321.100.601 350.441.066  180.400.000  180.840.465 -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
iglemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimlilliigiin karsilanabilecegi
degerdir. Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak
gergeklesen islemlerde, bir varhgmn karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin
karsilanabilecegi degerdir.

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi diistintilerek kayith degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Krediler ve alacaklarin ger¢ege uygun degeri, sabit faizli krediler igin cari piyasa faiz oranlan
kullanilarak ilerideki nakit akimlarinin iskonto edilmesiyle hesaplanmaktadr.

Ydnetim {icreti borglar1 ve diger borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerinden énemli 6lgiide farkhilik géstermeyece@i varsayilmistir,

Itfa edilmis Gergege uygun Itfa edilmis
maliyeti ile deger farka degerinden Defter Gergege
31.Ara.23 olgiilen kar/zarara gosterilen deeri uygun
finansal yansitilan finansal finansal degeri
varhklar varhklar yiikiimliilii kler
Vartiklar 378.412.095 B - 378.412.095 401.536.053
Bankalar 233.243.011 - - 233.243.011 248.779.486
cinasl aehklan (Gevrahoan 143.554.116 . - 143554116 151.141.600
krediler)
Diger Alacaklar 1.614.968 - - 1.614.968 1.614.968
Yiikiimliiliikler - - 321.100.601 321.100.601 350.441.066
ihrag Edilen Menkul Kiymetler - - 321.100.601  321.100.601  350.441.066

Diger Borglar - - - - -
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Fibabanka Birinci Varhk Finansmam Fonu
12 Mayss - 31 Arahk 2023 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic: Notlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL™) olarak gosterilmistir.)

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere dier finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 5nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek
kayith degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlari esas alinir.

Finansal Yiikimliiliikkler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal
yiiktimliltiklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden
Onemli dl¢lide farklilik gdstermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

o Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
19. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2023

Bankadaki nakit #

Vadesiz mevduat 1.984.532
Vadeli mevduat 231.258.480
Nakit ve Nakit Benzerleri 233.243.011

20. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine iliskin Esaslar
Fon 'un kaginer yilinda oldugu
“Fon™ kurulus tarihi 12 Mayis 2023 olup, ilk ihra¢ 19.07.2023 diir, 19.01.2024te itfa olacaktir.
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Fibabanka Birinci Varlik Finansmam Fonu
12 Mayis - 31 Aralik 2023 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

Fon portfdyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarim1 koruyacak
sekilde yOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca
Kurucu sorumludur. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
hizmet s6zlesmeleri cergevesinde ilgili tebligler ve Fon ictiiziigli hitkkiimleri dahilinde yénetilir.

Fon portfSyiiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon varliklarim olugturan biitiin varliklar, devir aninda devre konu kredi portfoyiinde higbir
gecikmesi olmayan, Tiirk Lirasi cinsinden, BDDK’ nin  22.06.2016 tarihli 29750 sayili Resmi
gazetede yayimlanan hiikiimleri uyarinca ézel karsihk ayrilmamis olan, iizerinde herhangi bir
takyidat bulunmayan, esit taksitli genel ihtiyag kredilerinden olusmaktadir.

Fonun mal varhgi, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin mal varligindan
ayridir. Fon mal varligi, ipotege veya varhga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar;
kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak iizere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

Fon hesaplarinda biriken tutarlar bankalar ve araci kurumlar tarafindan ihrag edilen borg¢lanma
araglari, mevduat, katilim hesabi, kira sertifikalari, ters repo islemleri, para piyasasi fonlari, kisa
vadeli bor¢lanma araglan fonlari ve Takasbank para piyasasi islemleri gibi piyasa enstriimanlari ile
degerlendirilecektir. Fon portfSyiine iligkin nakit akislarinda yasanabilecek aksamalar nedeni ile Fon
yasal mevzuatin izin verdigi sinirlar gergevesinde borglanabilecektir.

Fon kurulu, varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde fonu temsil
eder ve yonetir. Fon portféyiine alinan varliklarin kayitlarinin dogrulugundan ve bu varliklarin
korunmasi ve saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

Kaynak kurulus veya kurucu risk tutma yiikiimliiliigii kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda
VDMK lar1 satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimliidiir.

Tebligde 6ngoriilen durumlar haricinde fon portfoyiindeki varliklar degistirilemez ve varliklar fon
portfoyiinden gikartilamaz.

Fon Yonetimine Iliskin Esaslar

Degerlemede uygulanan doviz kurlar:

Raporlama tarihi itibariyla portféyde déviz cinsinden varlik meveut degildir.
Sigorta

Fon varliklarini olusturan biitiin varliklar, Fibabanka A.S. tarafindan gercek kisilere kullandirilmis
olan esit taksitli, %32’si sigorta teminath genel ihtiyag kredilerinden olusmaktadr.

21. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARINDAN ALINAN HiZMETLER iLE
ILGILI BILGI

Fon’un raporlama dénemine ait Bagimsiz Denet¢i/Bagimsiz Denetim Kurulusundan alinan
hizmetlere iligkin {icretler:

31 Arahk 2023

Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 150.000

Toplam 150.000
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