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Kurucu

Fibabanka A.S.

Ozel Amagli
Kurulus (ihraggr)

Fibabanka A.S. Arena
Bilgisayar Birinci Varlik
Finansmani Fonu

Hizmet Saglayici
ve islem Yéneticisi

Arena Bilgisayar San. ve Tic.
AS.

ihrag Hacmi

485,5 mn TL devir bedeliile
2 tertip (3 ayri dilim)

Getiri Oran1 %

A grubu tertip %45,25-
%45,50 (Basit) arasinda,

B grubu tertip %0,4 NPL
orani modeliyle %11,3
(Modellelemede kullanilan faiz
orani olup, ihrag glini degisiklik
gosterebilir)

A grubu iskontolu olarak 2

Teminatlandirma

Kupon Tiri ayri tertip, B grubu kuponlu
olarak tek tertip
Risk Tutma Arena Bilgisayar San. ve Tic.
Programi A.S. (ihrag hacminin %5’i)
Askin

Yoktur.

Kayit Kurulusu

Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.

Dayanak Mevzuat

SPK'nin Seri: 11, No: 58.1 Sayil
"Varliga Dayali ve ipotek
Teminatl Menkul Kiymetler
Tebligi”

ort. Omrii

Yatirimci ve
Yikimlilerin Vardir.
Sigorta Kuruluslari
Tahmini lhrag 30.07.2025
Tarihi
ihracin Agirlikli y
Ortalama Omrii 72 gun
Alacaklarin Agirhkl 42 giin

Adres:

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varhk

Finansmani Fonu

Esentepe Mah. Bliyikdere Cad. No:129 34394
Sisli/istanbul; www.fibabanka.com.tr

(*) ihra¢ 6ncesi derecelendirme notu gecici nitelikte olup, ihracin ve dayanak varlik
devirlerinin tamamlanmasi sonrasinda kesinlesecektir.

Giiclii Yonler

e Mevzuat geregi zorunluluk kapsaminda ek destek bileseni olarak %5
risk tutma mekanizmasinin uygulanmis olmasi,

e Fatura alacaklarinin tamaminin alacak sigortasiyla glivence altina
alinmis olmasi,

e Turkiye'deki yerel dizenlemeler sayesinde varlik izolasyonunun
glicy,

e Kaynak Kurulus’un sektordeki gecmis tecriibesi,

e Kaynak kurulus tarafindan verilen dayanak varlik garantorligi

e Borglu profilinin gesitliligi,

ekinceler

e Borglularigin banka disi standart bir risk skorlamasinin bulunmamasi

e Odenmeyen alacaklarin yasal olarak takibinin senetli alacaklara
kiyasla zorlugu,

e Nema hari¢, VDMK nominal tutarinin bir miktar altinda kalan alacak
havuzu,

e Riske gore dilimleme yapilmamis olmasi,

e Makro ekonomik riske maruziyet,

GOorinim

“Fibabanka A.S$. Arena Bilgisayar Birinci Varlik Finansmani Fonu”
(“Varhk Finansmani Fonu”, “Fon”, “Ozel Amagli Kurulus” veya “OAK”),
Fibabanka A.S. (”“Fibabanka” veya “Fiba”) tarafindan 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 58. Maddesine dayanilarak ve Fibabanka
A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik Finansmani Fonu ig tliziik hiikiimlerine
gore yonetilmek Uzere ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymetler
karsihginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri
hesabina inangh miulkiyet esaslarina gére fona devredilen varliklarin
yonetilmesi amaciyla kurulmustur.

Fon portféy(, Arena Bilgisayar San. ve Tic. A.S. (“Arena Bilgisayar” veya
“Sirket”) ‘nin musterilerine yaptig1 faturali satislardan kaynaklanan
teminath alacak,hak, teminat ve diger varliklardan olusmaktadir.
Faturali ticari alacaklar, fon kurucusu Fibabanka A.S.’nin kendi i¢ kontrol
sisteminden gegcirildikten sonra fon portféyline dahil edilmistir. 1991
yilinda kurulan Arena Bilgisayar’in fiili faaliyet konusu bilgisayar ve yan
Uranleri ile tuketici elektronigi ve telekomuiinikasyon (riinlerinin toptan
ticaretidir. Sirket ticari mallari yurtici ve yurtdisindaki tedarikgilerinden
satin almakta ve satis agi vasitasi ile yurticindeki ve Kuzey Kibris Tirk
Cumbhuriyeti’'ndeki musterilerine dagitmaktadir. Sirket’in ana merkezi
istanbul’da olup, ayrica Ankara’da subesi bulunmaktadir. Sirket’in bagli
ortakliklari, Arena International FZE, Arena Mobile iletisim Hizmetleri ve
Tiketici Elektronigi Sanayi ve Ticaret A.S., Arena Labs Teknoloji
Coziimleri A.S., Paynet (Kibris) Odeme Hizmetleri Ltd. ve Arena Connect
Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S.”dir. 100 milyon TL sermayesinin %49,4’(i
Redington Turkey Holdings S.A.R.L'ye ait Sirket’in fiili dolasimdaki payi
%50,3’tlir. 2020 yili Kasim ayindan beri paylari halka harz olan Sirket,

1

Kidemsiz Tertip




BIST KATILIM 100 / BIST iISTANBUL / BIST TUM-100 / BIST TEKNOLOJi / BIST TUM / BIST KATILIM TUM / BIST BILiSiM / BIST 500
/ BIST ANA endekslerinde Ana Pazar’da islem gdérmektedir. Sirket’in 2024 yili Agustos ayinda Uzun Vadeli Ulusal ihragci Kredi
Derecelendirme Notu 'AA-(tr)' ve Kisa Vadeli Ulusal ihracci Kredi Derecelendirme Notu 'J1+ (tr)' olarak 'Duragan’ gériiniimlerle
belirlenmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 17.07.2025 tarih ve 40/1245 sayil izniyle onaylanmis 10 milyar TL ihrag belgesi kapsaminda, Fon
portfoyline Arena Bilgisayar’in faturali alacaklardan kaynaklanan teminata baglanmis ticari alacaklari devredilecek olup, bu
alacak portfoyine iliskin ticari alacaklar toplam 3 (iki) tertip seklinde Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK) ihracina konu
olacaktir. A grubu 2 (bir) tertip, B grubu 1 (bir) tertipten olusmaktadir. Devredilecek fatural ticari alacak portfoyli nominal
degeri 184,7 milyon TL ihra¢ tavanina kadar A Grubu 1. Tertip 36 giin vadeli ve nominal degeri 314,8 milyon TL ihra¢ tavanina
kadar A Grubu 2. Tertip 93 gilin vadeli olmak lizere toplamda nominal degeri 499,6 milyon TL ihra¢ tavanina kadar iskontolu
olarak ve 26,4 milyon TL nominal degerli B Grubu 1. Tertip ihracina 93 giin vadeli olmak (izere kuponlu olarak ihrag edilecektir.
Devredilecek faturali alacaklardan elde edilecek nakit akislari Dolayl aktarmali (pay-thorugh) 6demeler yapilacak sekilde ihrag
edilecek VDMK’ler, yerel nitelikli yatirimcilara halka arz olmaksizin satilacaktir.

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik Finansmani Fonu tarafindan “Varliga veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi
(11-58.1 (Teblig)) kapsaminda ihrag edilecek VDMK’nin %5’ine denk gelen 26,4 milyon TL'lik kismi Teblig’in 10. Maddesi “Risk
Tutma YikimlGligi” kapsaminda Arena tarafindan ihrag tarihinde satin alinacak ve risk tutma yikimlGlugi kapsamindaki bu
VDMK'ler ilgili itfa tarihlerinde diger yatirimcilarin 6demeleri yapilana kadar satiimaksizin Merkezi kayit Kurulusu (“MKK”)
nezdindeki bir hesapta blokeli olarak tutulacaktir. itfa giinii itfa tutarini karsilayacak tutarin fonda bulunmamasi halinde Arena
tarafindan alinan bu %5’lik kismin hak ettigi tutarlar geriye kalan %95’lik kisma dagitilacak tutara eklenecektir. Dayanak varlik
askin teminatlandirma (overcollateralization) icermemektedir.

Dayanak varlik havuzuna dahil edilen fatura alacaklarinin tamami alacak sigortasi glivencesi altindadir. Varlik Devir
Sozlesmesi'nde yer alan bilgilere gore; Devreden, Varliklar'in dogumuna mesnet teskil eden alacaklara bagl sigortalarin
bulunmasi halinde, ilgili sigorta tazminatlarinin varlik devri kapsaminda oldugunu kabul edecegi, Varliklar'in dogumuna mesnet
teskil eden alacaklara bagl sigortalara iliskin risklerin gerceklesmesi durumunda, Devreden gerekli belgeler ile sigorta sirketine
basvuracak ve Varliklar'in dogumuna mesnet teskil eden alacaklara iliskin olarak sigorta sirketi ve/veya borclular ile
gerceklestirilmesi gereken tiim yazismalari VFF'nin olasi haklarina halel getirmeyecek sekilde gerceklestirecegi ve Devreden’in,
sigorta alacaklarini tahsil etmesi halinde, s6z konusu tazminat bedellerini de tazminat bedellerinin 6dendigi gin VFF
hesaplarina aktaracagi, sigorta teminatina iliskin bilgileri iceren dosyayi fona tahsilatin gergeklestigi glin( takip eden 2 is giini
icerisinde iletecegi belirtilmistir.



Metodoloji

SAHA Yapilandirilmis Finansman metodolojisi; “Yapisal ve Hukuki Cerceve” ana basligi altinda 6zel amacl kurulus ve fon yapisi,
yatirimci haklari, selale yapisi alt basliklarini, “Kaynak Kurulus ve Hizmet Saglayici Analizi” ana bashgi altinda kaynak kurulus
itibari, kaynak kurulus streglerinin degerlendirilmesi, hizmet saglayici degerlendirmesi alt basliklarini, “Dayanak Varlik Analizi”
ana bashgl altinda teminat yapisi, gegmis performans analizi, dayanak varlik yasi, finansal rasyolar, kredi derecelendirme
dagihmi, cografi dagilimi, teminat sigortasi ve glivenceleri, mevzuata uygunluk alt basliklarini, “Nakit Akis Analizi” ana basligl
altinda itfa yapisi ve turd, itfa slresi, nakit akis 6ngordlebilirligi, nemalandirma modeli, ihrag masraflari, faiz hassasiyeti alt
basliklarini, “Kredi Glclendirici Faktorler Analizi” ana bashgi altinda askin teminatlandirma, risk tutma ytukamlalagi, garantiler,
ihtiyatlar alt basliklarini, “Stres Testi” ana basligl altinda olumsuz ekonomik senaryolara dayaniklilik, stres senaryosunun
temerrit olasiligina etkisi, temerriit zararinin Olgegi, derece notu degisim potansiyeli analizi alt basliklarini, “Makroekonomik
ve Sektorel Analiz” ana basligl altinda ekonomik etmenlerin varlik havuzu performansina etkileri, sektorel trendlerin varlik
havuzu performansina etkileri alt basliklarini incelemektedir.

Uluslararasi yerli ve yabanci para notlari, merkezi yonetim riski ile transfer ve konvertibilite risklerini de icermekte olup, SAHA
Ulke Tavani Modeli giincel giktilarina gore belirlenmektedir. Ulusal not ise yukarida belirtilen riskleri igermeyip, yerli para
cinsinden yurtigi riskleri yansitmaktadir.



Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil {izeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut gorlisimizi yansitmakta, kisa
vadeli kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan siireye iliskin gortisiimizi ifade etmektedir. Uzun vadeli kredi
derecelendirme notlarimiz en yiksek kaliteyi gosteren AAA’dan baslayip en dislik (temerriit) kalite olan D’ye kadar
verilmektedir. AA’dan CCC'ye kategoriler icerisinde nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-) isaretleri
kullanihir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, A1, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurumlar ve menkul kiymetler piyasa
tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir. ilgili mevzuat geregi, VDMK (Varliga Dayali Menkul Kiymet) ihrag
derecelendirmelerinde ilk tic kademe notlari yatirim yapilabilir seviyeyi isaret etmektedir.

Kisa Uzun Not Notlarin Anlami
D6nem D6nem Kademesi
gi; 22? Birinci En ylksek kredi kalitesi. Finansal ylikiimlUliklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) A1+ (TR) AA Kademe derece ylksek. Menkul kiymet ise, risksiz devlet tahvilinden biraz daha fazla
(TR) AA- riske sahip.
(TR) A+ ikinci Kredi kalitesi ¢ok yiiksek. Finansal yUkimlaliklerini yerine getirme kabiliyeti
(TR) A1 (TR) A Kademe cok yiksek. isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim
riskini dnemli sayilmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Uciincii Finansal ylkumluliklerini yerine getirme kabiliyeti ylksek ancak olumsuz
+ ademe ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
(TR) BBB Kad k ik kosul ve degisimlerd kilenebili
Finansal yukamlaliklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz
(TR) BBB D&rdiinci ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise,
(TR) A3 (TR) BBB- Kademe uygun koruma parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul
ve degisimler dolayisiyla yukimlilGagini yerine getirme kapasitesi
zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1, B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa tarafindan
“spekilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekulatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama
(TR) BB+ olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle yiz yuze.
(TR) B1 (TR) BB Besinci Menkul kiymet ise, yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda 6deme
(TR) BB- Kademe mevcut veya diger spekdlatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki,
ihraccinin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla yukimlGlGgini
yerine getirme kapasitesi zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya cikabilir.
(TR) B+ Finansal ylUkumluliklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak
(TR) B2 (TR) B Altincl olumsuz ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise,
ademe zamaninda 6denmeme riski var. Finansal korunma faktérleri, ekonominin,
(TR) B- Kad da od iski Fi I k faktorleri, ek ini
sektoriin ve ihragcinin durumuna gore yiksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) CCC+ Yatirim vyapilabilir kategorisinin olduk¢a altinda. Tehlikede ve finansal
Yedinci ylikumluliklerini yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektorel ve finansal
(TR) C (TR) ccc . . . .
(TR) CCC- Kademe kosullarin olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin
zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler var.
.. Temerrit. Sirket finansal yliktumliliklerini yerine getiremiyor veya s6z konusu
(TR) D (TR) D Temerrut menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, Fibabanka A.S.(Fibabanka A.S.)'nin kurucusu oldugu “Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci
Varlik Finansmani Fonu”nun kamunun kullanimina agik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi
Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet,
bilgi birikimi ve deneyim ile ¢6zimlenmesinden sonra ortaya ¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri bor¢lanma
araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir goristlr. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin
asla bir al/sat 6nerisi olamayacagi gibi, belli bir yatirimci icin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da
degildir. Bu sonuglar esas alinarak dogrudan veya dolayl olarak ugranabilecek her tirli maddi/manevi zararlardan ve
masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin {glinci sahislara yanhs veya eksik aksettirilmesinden veya her ne
sekilde olursa olsun dogacak ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle
hareket eder ve davranis kurallari olarak I0SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun kurallarini aynen benimsemis
ve web sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

©2025, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. Blitlin haklari saklidir. Bu Kredi Derecelendirme
raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.'nin ve “Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik Finansmani Fonu”nun izni
olmaksizin yazili veya elektronik ortamda basilmasi, cogaltilmasi ve dagitilmasi yasaktir.

iletisim:

Derecelendirme Uzmani:

Tuba Erdener terdener@saharating.com
Derecelendirme Komite Uyeleri:

S. Stihan Seckin  suhan@saharating.com

S. Mehmet inhan minhan@saharating.com

Ali Persembe apersembe@saharating.com
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Tel: (0212) 291 97 91, Faks: (0212) 291 97 92 e info@saharating.com e www.saharating.com




