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31 ARALIK 2025 TARİHLİ FİNANSAL DURUM TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)  
 

1 
Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

  

 Dipnot 

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 
 Referansları 31.12.2025 

VARLIKLAR     
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 198 
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 3 - 
Diğer Alacaklar 6 - 
İtfa Edilmiş Maliyeti ile Ölçülen Finansal Varlıklar 4 264.247 
   
Toplam Varlıklar (A)   264.445 
   
YÜKÜMLÜLÜKLER   
İhraç Edilen Menkul Kıymetler 5 108.128.605 
Diğer Borçlar 6 - 
   
Toplam Yükümlülükler (Toplam Değeri/Net Varlık Değeri Hariç) (B)   108.128.605 
   
Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (A-B)   (107.864.160) 
   
Fon Gelir / Gider Farkı   (107.864.160) 
   
Geçmiş Yıllar Fon Gelir Gider Farkı - 
Cari Yıl Fon Gelir Gider Farkı (107.864.160) 
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2 
Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

   

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

  
Dipnot 

Referansları 
16.07.- 

31.12.2025 
KAR VEYA ZARAR KISMI     
Faiz Gelirleri 8 4.156.879 
Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin Gerçekleşmiş Kar/Zarar 8 166.684 
Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin Gerçekleşmemiş Kar/Zarar 8 - 
İhraç Gelirleri 8 - 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 8 23.536.591 
    
Esas Faaliyet Gelirleri   27.860.153 
    
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 9 (135.364.313) 
Faiz Giderleri 9 (360.000) 
    
Esas Faaliyet Giderleri   (135.724.313) 
    
Esas Faaliyet Kar/Zararı   (107.864.160) 
    
Finansman Giderleri 10 - 
    
Net Dönem Karı/Zararı   (107.864.160) 
    
TOPLAM DEĞERDE/NET VARLIK DEĞERİNDE ARTIŞ/AZALIŞ   (107.864.160) 
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3 
Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

  
Bağımsız 

Denetimden 
Geçmiş 

 Dipnot 
Referansları 

16.07.- 
31.12.2025 

A. İŞLETME FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI   (108.128.406) 
   
Net Dönem Karı/Zararı  (107.864.160) 
   
Net Dönem Karı/Zararı Mutabakatı ile İlgili Düzeltmeler  (27.693.470) 
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile İlgili Düzeltmeler  (4.156.879) 
Gerçekleşmemiş Yabancı Para Çevirim Farkları ile İlgili Düzeltmeler  - 
Gerçeğe Uygun Değer Kayıpları/Kazançları ile İlgili Düzeltmeler 8 (23.536.591) 
   
İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler  23.272.345 
Alacaklardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 6 - 
Borçlardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 6 - 
İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Diğer Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler  23.272.345 
   
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları  4.156.879 
Alınan Faiz  4.156.879 
   
B. FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI   108.128.605 
   
İhraç Edilen Menkul Kıymetlerle İlgili Nakit Girişleri  108.128.605 
İhraç Edilen Menkul Kıymetlerle İlgili Nakit Çıkışları  - 
   
YABANCI PARA ÇEVRİM FARKLARININ ETKİSİNDEN ÖNCE NAKİT VE 
NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ/AZALIŞ (A+B) 

 198 
   
C. YABANCI PARA ÇEVRİM FARKLARININ NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 
ÜZERİNDEKİ ETKİSİ   - 
   
NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDE NET ARTIŞ/AZALIŞ (A+B+C)  198 
   
D. DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 3 - 
     
DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ (A+B+C+D) 3 198 
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4 
Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

TOPLAM DEĞER / NET VARLIK DEĞERİ DEĞİŞİM TABLOSU 
 

  
Bağımsız 

Denetimden 
Geçmiş 

 Dipnot 
Referansları 

16.07.- 
31.12.2025 

Dönem başı itibarıyla Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (Dönem Başı) - 
   
Toplam Değerinde/Net Varlık Değerinde Artış/Azalış 7 (107.864.160) 
   
Dönem sonu itibarıyla Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (Dönem Sonu) (107.864.160) 
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1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 
 

Fon’un Kuruluşu ve Amacı 
 
Fibabanka A.Ş. tarafından kurulan Fibabanka A.Ş. Arıcıoğlu Otomotiv Birinci Varlık Finansmanı Fonu, 6362 
sayılı Sermaye Piyasası Kanunu kapsamında Arıcıoğlu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.Ş.'den devralınan 
varlıkların, VDMK sahipleri hesabına inançlı mülkiyet esaslarına göre yönetilmesini amaçlar. III-58.1 sayılı 
Tebliğ'e uygun olarak, hizmet sağlayıcısı Arıcıoğlu Otomotiv olan fonun yönetimi Fibabanka A.Ş. 
tarafından atanan Fon Kurulu tarafından yürütülmekte olup, ihraç edilen VDMK'ların asgari %5'i risk 
tutma kuralı kapsamında teminatlı olarak bloke edilmektedir. 
 
Fon’un temel işleyiş prensibi; Kaynak Kuruluş’un bilançosunda yer alan ve henüz nakde dönüşmemiş olan 
belirli nitelikteki alacakların, "Varlık Yalıtımı" (Asset Segregation) prensibi gereği banka bilançosundan 
çıkarılarak Fon portföyüne devredilmesi ve bu varlıklardan gelecek nakit akışlarının yatırımcılara 
aktarılmasıdır. 
 

 Fon Adı: Fibabanka A.Ş. Arıcıoğlu Otomotiv Birinci Varlık Finansmanı Fonu 
 Kurucu ve Operasyon Sorumlusu: Fibabanka A.Ş. 
 Hizmet Sağlayıcı ve Kaynak Kuruluş: Arıcıoğlu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.Ş. ("Arıcıoğlu") 
 Saklamacı Kuruluş: İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (Takasbank) 

 
Fon’un Yönetimi ve Yasal Dayanağı 
 
Fon’un yönetimi, Kurucu Fibabanka A.Ş. Yönetim Kurulu tarafından atanan Fon Kurulu tarafından 
yürütülmektedir. Fon, Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 9 Ocak 2014 tarihli Resmî Gazete’de 
yayımlanan III-58.1 sayılı “Varlığa veya İpoteğe Dayalı Menkul Kıymetler Tebliği” (“Tebliğ”) hükümlerine 
uygun olarak yönetilmektedir. Fon portföyü, Tebliğ uyarınca Kaynak Kuruluş olan Arıcıoğlu Otomotiv’in 
ticari faaliyetlerinden (otomobil satışına dayalı taksitli alacaklar vb.) doğan alacakların, tüm hak ve 
yükümlülükleri ile birlikte Fon’a devredilmesiyle oluşturulmuştur. 
 
Varlık Devri ve Hizmet Sağlayıcı İlişkisi 
 
Fon İçtüzüğü ve İhraç Belgesi uyarınca, Fon ile Hizmet Sağlayıcı (Arıcıoğlu Otomotiv) arasında bir “Hizmet 
Sözleşmesi” akdedilmiştir. Bu sözleşme kapsamında; 
 

- Günlük İdare: Fon portföyüne alınan alacakların günlük idaresi, tahsilatların takibi ve 
raporlanması hizmetleri Kaynak Kuruluş olan Arıcıoğlu tarafından deruhte edilmektedir. 

 

- Operasyonel Risk ve Yedek Hizmet Sağlayıcılık: Hizmet Sağlayıcının (Arıcıoğlu) mali 
durumunda bozulma yaşanması veya operasyonel sürekliliğini kaybetmesi durumunda 
(Konkordato, İflas vb.), Fon İçtüzüğü ’nün ilgili maddeleri gereği Kurucu (Fibabanka A.Ş.), 
yatırımcı haklarını korumak adına hizmet sağlayıcılık görevini devralma veya yeni bir hizmet 
sağlayıcı atama yetki ve sorumluluğuna sahiptir. 

 

Kaynak Kuruluş tarafından devredilen ticari alacaklar ve Fon tarafından yapılan ihraçlara ilişkin özet bilgi 
aşağıdaki gibidir; 
 

Tertip ISIN Kodu Getiri 
Türü İhraç Nominal İhraç Tarihi İtfa Tarihi 

 İhraca ilişkin 
Devralınan 

Ticari Alacak 
Portföyü  

A1-1 TRPFBACE2514 İskontolu 97.000.000 06.08.2025 24.10.2025 221.248.828  A1-1 TRPFBACA2518 İskontolu 100.000.000 06.08.2025 4.12.2025 
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1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER (Devamı) 
 
SPK’nın III-58.1 sayılı Tebliği uyarınca, "Risk Tutma" kuralı gereği; ihraç edilen VDMK’ların toplam nominal 
değerinin asgari %5’i oranındaki kısmı, Kaynak Kuruluş veya Kurucu tarafından satın alınarak vade sonuna 
kadar elden çıkarılmayacak şekilde bloke edilmiştir. Bu mekanizma, Kaynak Kuruluş’un ihraç edilen 
menkul kıymetlerin performansı ile ekonomik çıkar birliği içinde olmasını ve kredi riskinin paylaşılmasını 
garanti altına almaktadır. 
 
Ayrıca, Fon portföyünde yer alan alacakların teminatını oluşturan araç rehinleri ve diğer güvenceler, 
doğrudan Fon mülkiyetine geçmiş olup, Kaynak Kuruluş’un üçüncü şahıslara olan borçları nedeniyle bu 
varlıklar haczedilemez, rehnedilemez ve iflas masasına dahil edilemez. 
 
2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 
2.1.  Sunuma İlişkin Temel Esaslar  
Finansal tablolar, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmıştır. 
2.2.  Türkiye Muhasebe Standartları’na (“TMS”) Uygunluk Beyanı 
 
İlişikteki finansal tablolar, SPK’nın 6 Aralık 2013 tarih ve 40/1328 sayılı toplantısında alınan ve 31 Aralık 
2013 tarih ve 2013/43 sayılı haftalık bültende yayımlanan kararda belirlenen formatlara uygun şekilde 
hazırlanmıştır. Bu kapsamda finansal tablolar TMS’ye uygun olarak hazırlanmıştır. 
 
2.3.  Kullanılan Para Birimi 
 
Fon’un finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur.  
Fon muhasebe kayıtlarını ve yasal finansal tablolarını TL olarak, Türk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) ve Vergi 
Usul Kanunu’na uygun olarak hazırlamaktadır. 
 
2.4.  Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi 

 
 SPK, 17 Aralık 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafından 

kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartları”) uygun finansal 
tablo hazırlayan şirketler için, 16 Temmuz 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu 
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardı (“TMS 29”) uygulamasına son verilmiştir. 

 
KGK 23 Kasım 2023 tarihinde Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasına ilişkin açıklamada 
bulunmuş olup söz konusu duyuruya göre, TFRS uygulayan işletmelerin 31 Aralık 2023 tarihinde veya 
sonrasında sona eren yıllık raporlama dönemine ait finansal tablolarının TMS 29’da yer alan ilgili 
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine göre düzeltilerek sunulması gerektiğini, ayrıca, 
kendi alanlarında düzenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluşların TMS 29'daki 
hükümlerin uygulanmasına yönelik olarak öngörülenden farklı geçiş tarihleri belirleyebilmesine imkan 
tanımıştır. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.4.  Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi (Devamı) 
 
Bu kapsamda SPK, 28 Aralık 2023 tarihli bülteninde kendi düzenleme ve denetimine tabi olanlar için 31 
Aralık 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemlerine ait yıllık finansal raporlarından başlamak üzere 
TMS 29 hükümleri uygulanmak suretiyle enflasyon muhasebesi çerçevesinde gerekli düzeltmelerin 
yapılmaya başlanmasını duyurmuştur. Bununla birlikte, 7 Mart 2024 tarihli bültende enflasyon 
muhasebesi uygulamalarına açıklık getirmek üzere yapmış olduğu duyuru çerçevesinde yatırım fonlarının 
TMS/TFRS uyarınca hazırlayacakları finansal tablolarında enflasyon muhasebesi uygulanmamasına karar 
verildiği açıklanmıştır. Bu doğrultuda, Fon’un 31 Aralık 2025 ve 31 Aralık 2024 tarihli finansal tablolarında 
TMS 29 hükümlerine göre enflasyon düzeltmesi uygulanmamıştır. 
 
2.5. Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolarının Düzeltilmesi 

 
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkân vermek üzere, Fon’un finansal tabloları önceki 
dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk 
sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır ve önemli 
farklılıklar açıklanır. 
 
İşletmenin Sürekliliği Varsayımı 
 
Finansal tablolar, Fon’un önümüzdeki bir yılda ve faaliyetlerinin doğal akışı içerisinde varlıklarından fayda 
elde edeceği ve yükümlülüklerini yerine getireceği varsayımı altında işletmenin sürekliliği esasına göre 
hazırlanmıştır. 
 
 
2.6. Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler 

 
Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki 
dönem finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. Fon’un cari yıl içerisinde muhasebe politikalarında 
önemli bir değişikliği olmamıştır. 
 
2.7. Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 

 
Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari 
dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek 
dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulanır. 
Fon’un cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde önemli bir değişikliği olmamıştır. Bu finansal 
tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli muhasebe tahmin ve varsayımları Not 2.10’da anlatılmıştır. 
Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal 
tabloları yeniden düzenlenir. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.8. Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları 
 
a) 1 Ocak 2025 tarihi itibarıyla geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar: 
 
TMS 21 Değişiklikleri – Takas Edilebilirliğin Bulunmaması; Mayıs 2024’te KGK, TMS 21’e yönelik 
değişiklikler yayımlamıştır. Değişiklikler bir para biriminin takas edilebilirliğinin olup olmadığının nasıl 
değerlendirileceği ile para biriminin takas edilebilirliğinin olmadığı durumda geçerli kurun ne şekilde 
tespit edileceğini belirlemektedir. Değişikliğe göre, bir para biriminin takas edilebilirliği olmadığı için 
geçerli kur tahmini yapıldığında, ilgili para biriminin diğer para birimiyle takas edilememesinin işletmenin 
performansı, finansal durumu ve nakit akışını nasıl etkilediğini ya da nasıl etkilemesinin beklendiğini 
finansal tablo kullanıcılarının anlamasını sağlayan bilgiler açıklanır. Değişiklikler uygulandığında, 
karşılaştırmalı bilgiler yeniden düzenlenmez. 
 
b) Yayınlanmış ancak Henüz Yürürlüğe Girmemiş olan Standart ve Değişiklikler 
Finansal tabloların onaylanma tarihi itibarıyla yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz 
yürürlüğe girmemiş erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar, yorumlar ve değişiklikler 
aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe girmesinden sonra 
finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır. 
 
TFRS 10 ve TMS 28 Değişiklikleri: Yatırımcı İşletmenin İştirak veya İş Ortaklığına Yaptığı Varlık 
Satışları veya Katkıları; KGK, özkaynak yöntemi ile ilgili devam eden araştırma projesi çıktılarına bağlı 
olarak değiştirilmek üzere, Aralık 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapılan söz konusu değişikliklerin 
geçerlilik tarihini süresiz olarak ertelemiştir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.  
 
TFRS 17 – Yeni Sigorta Sözleşmeleri Standardı; KGK Şubat 2019’da sigorta sözleşmeleri için 
muhasebeleştirme ve ölçüm, sunum ve açıklamayı kapsayan kapsamlı yeni bir muhasebe standardı olan 
TFRS 17’yi yayımlamıştır. TFRS 17 hem sigorta sözleşmelerinden doğan yükümlülüklerin güncel bilanço 
değerleri ile ölçümünü hem de karın hizmetlerin sağlandığı dönem boyunca muhasebeleştirmesini 
sağlayan bir model getirmektedir. KGK tarafından yapılan duyuruyla Standardın zorunlu yürürlük tarihi 
16 Temmuz 2026 ya da sonrasında başlayan hesap dönemleri olarak ertelenmiştir. 
 
TFRS 18 – Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklama Standardı 
KGK Mayıs 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardını yayımlamıştır. TFRS 18 belirli toplam ve alt 
toplamların verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna ilişkin yeni hükümler getirmektedir. 
TFRS 18 işletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tüm gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatırım 
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak üzere beş kategoriden 
biri içerisinde sunmasını zorunlu kılmaktadır. Standart ayrıca yönetim tarafından belirlenmiş performans 
ölçütlerinin açıklanmasını gerektirmekte ve bunun yanı sıra asli finansal tablolar ile dipnotlar için 
tanımlanan işlevlere uygun şekilde finansal bilgilerin toplulaştırılmasına ya da ayrıştırılmasına yönelik yeni 
hükümler getirmektedir. TFRS 18’in yayımlanmasıyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diğer finansal 
raporlama standartlarında da belirli değişiklikler meydana gelmiştir. TFRS 18 ve ilgili değişiklikler 16 
Temmuz 2027 tarihinde ya da sonrasında başlayan raporlama dönemlerinde yürürlüğe girecektir. 
Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.  
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.8. Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları (Devamı) 
 
b) Yayınlanmış ancak Henüz Yürürlüğe Girmemiş olan Standart ve Değişiklikler (Devamı) 
 
TFRS 9 ve TFRS 7 Değişiklikleri – Finansal Araçların Sınıflandırılması ve Ölçümü; 

Ağustos 2025’te KGK, finansal araçların sınıflandırılmasına ve ölçümüne yönelik değişiklikler 
yayımlamıştır. Değişiklik finansal yükümlülüklerin sona erme tarihinde finansal tablo dışı bırakılacağını 
açıklığa kavuşturmuştur. Bununla birlikte değişiklikle, belirli koşulların sağlanması durumunda, elektronik 
ödeme sistemiyle yerine getirilen finansal yükümlülüklerin sona erme tarihinden önce finansal tablo dışı 
bırakılmasına yönelik muhasebe politikası tercihi getirilmektedir. Ayrıca yapılan değişiklik, Çevresel, 
Sosyal Yönetimsel (ESG) bağlantılı ya da koşula bağlı benzer diğer özellikler içeren finansal varlıkların 
sözleşmeye bağlı nakit akış özelliklerinin nasıl değerlendirileceği ile sınırsız sorumluluk doğurmayan 
varlıklar ve sözleşmeyle birbirine bağlı finansal araçlara yönelik uygulamalar hakkında açıklayıcı hükümler 
getirmektedir. Bunun yanı sıra bu değişiklik ile birlikte, koşullu bir olaya (ESG bağlantılı olanlar dahil) 
referans veren sözleşmesel hükümler içeren finansal varlık ve yükümlülükler ile gerçeğe uygun değer 
farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülen özkaynağa dayalı finansal araçlar için TFRS 7’ye ilave 
açıklamalar eklenmiştir. Söz konusu değişiklik, 16 Temmuz 2026 tarihinde ya da sonrasında başlayan 
yıllık raporlama döneminde yürürlüğe girecektir. İşletmelerin, finansal varlıkların sınıflandırılması ile 
bununla ilgili açıklamalara yönelik değişiklikleri erken uygulaması ve diğer değişiklikleri sonrasında 
uygulaması mümkündür. Yeni hükümler, geçmiş yıllar karları (zararları) kaleminin açılış bakiyesinde 
düzeltme yapılmak suretiyle geriye dönük olarak uygulanacaktır. 

TFRS 9 ve TFRS 7 Değişiklikleri – Doğaya Bağlı Elektriğe Dayanan Sözleşmeler; 

KGK, Ağustos 2025’te “Doğaya Bağlı Elektriğe Dayanan Sözleşmeler” değişikliğini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye 
ilişkin) yayımlamıştır. Değişiklik, kendi için kullanım istisnasına yönelik hükümlerin uygulanmasını açıklığa 
kavuşturmakta ve bu tür sözleşmelerin korunma aracı olarak kullanılması durumunda korunma 
muhasebesine izin vermektedir. Değişiklik ayrıca, bu sözleşmelerin işletmenin finansal performansı ve 
nakit akışları üzerindeki etkisinin yatırımcılar tarafından anlaşılmasını sağlamak amacıyla yeni açıklama 
hükümleri getirmektedir. Değişiklik, 16 Temmuz 2026 tarihinde ya da sonrasında başlayan yıllık hesap 
dönemlerinde yürürlüğe girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama 
durumunda bu husus dipnotlarda açıklanır. Kendi için kullanım hükümleriyle ilgili olarak yapılan açıklığa 
kavuşturmalar geriye dönük olarak uygulanır, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hükümler 
ilk uygulama tarihi ya da sonrasında tanımlanan yeni riskten korunma ilişkilerine ileriye yönelik uygulanır. 
 
TFRS 19 – Yeni Kamuya Hesap Verilebilirliği Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar Standardı 
Ağustos 2025 tarihinde KGK, belirli işletmeler için, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, ölçüm ve sunum 
hükümlerini uygularken azaltılmış açıklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayımlamıştır. Aksi 
belirtilmedikçe, TFRS 19'u uygulamayı seçen kapsam dahilindeki işletmelerin diğer TFRS’lerdeki açıklama 
hükümlerini uygulamasına gerek kalmayacaktır. Bağlı ortaklık niteliğinde olan, kamuya hesap 
verilebilirliği bulunmayan ve kamunun kullanımına açık şekilde TFRS’lerle uyumlu finansal tablolar 
hazırlayan ana ortaklığı (ara ya da nihai) bulunan bir işletme TFRS 19’u uygulamayı seçebilecektir.  
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)   
2.8  Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları (Devamı) 
b) Yayınlanmış ancak Henüz Yürürlüğe Girmemiş olan Standart ve Değişiklikler (Devamı) 
TFRS 19 – Yeni Kamuya Hesap Verilebilirliği Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar  
Standardı (Devamı) 
TFRS 19, 16 Temmuz 2027 tarihi ya da sonrasında başlayan raporlama dönemlerinde yürürlüğe girmekle 
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardın erken uygulanması tercih edildiğinde, bu 
husus dipnotlarda açıklanır. Bu Standardın ilk kez uygulandığı ilk raporlama döneminde (yıllık ya da ara 
dönem), karşılaştırmalı dönem için sunulan açıklamaların, TFRS 19 uyarınca cari dönemde yer verilen 
açıklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir. 
 
TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler – 11. Değişiklik; 16 Temmuz 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yıllık iyileştirmeler, bir 
Muhasebe Standardındaki ifadeleri açıklığa kavuşturan veya Muhasebe Standartlarındaki hükümler 
arasındaki nispeten küçük beklenmeyen sonuçları, gözden kaçırılan noktaları veya tutarsızlıkları düzelten 
değişikliklerle sınırlıdır.  

 TFRS 1 Türkiye Finansal Raporlama Standartlarının İlk Uygulaması;  

 TFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar ve Standardın ilişiğindeki TFRS 7’nin uygulanmasına yönelik 
Rehber; 

 TFRS 9 Finansal Araçlar; 

 TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar; 

 TMS 7 Nakit Akış Tablosu; 

c) Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK 
tarafından yayınlanmamış değişiklikler 

Aşağıda belirtilen UMS 21’e yönelik değişiklikler UMSK tarafından yayınlanmış ancak henüz KGK 
tarafından TFRS’ye uyarlanmamıştır/yayınlanmamıştır. Bu sebeple TFRS’nin bir parçasını oluşturmazlar. 
Şirket, finansal tablolarında ve dipnotlarda gerekli değişiklikleri bu değişiklikler TFRS’de yürürlüğe 
girdikten sonra yapacaktır. 

UMS 21 Değişiklikleri – Yüksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Çevrim 
Kasım 2025 tarihinden UMSK tarafından yayımlanan söz konusu değişiklikler, yüksek enflasyonlu 
olmayan bir fonksiyonel para biriminden yüksek enflasyonlu sunum para birimine çevrimde kapanış 
kurunun kullanımını zorunlu kılmıştır. Buna göre, fonksiyonel para birimi yüksek enflasyonlu olmayan bir 
ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yüksek enflasyonlu bir ekonominin para 
birimi olan bir işletme; faaliyet sonuçları ve finansal durumunun çevriminde, karşılaştırmalı tutarlar dahil 
ilgili tüm tutarları için (diğer bir ifadeyle, varlıklar, yükümlülükler, özkaynak kalemleri, gelir ve giderleri 
için), cari dönem sonundaki kapanış kurunu kullanır. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum 
para birimi yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir işletme, fonksiyonel para birimi yüksek 
enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdışı işletmesine ait karşılaştırmalı tutarları, 
UMS 29 uyarınca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari ölçüm biriminden ifade eder. Bu 
değişiklikler ayrıca belirli ilave açıklama yükümlülükleri de getirmektedir. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

2.9.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
 

Finansal tabloların hazırlanmasında uygulanan önemli muhasebe politikaları aşağıda özetlenmiştir: 
 

Finansal araçlar  
 
Finansal bir varlık veya borç ilk muhasebeleştirilmesi sırasında gerçeğe uygun değerinden ölçülür. 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılmayan finansal varlık veya finansal borçların ilk 
muhasebeleştirilmesi sırasında, ilgili finansal varlığın edinimi veya finansal borcun yüklenimi ile doğrudan 
ilişkilendirilebilen işlem maliyetleri de söz konusu gerçeğe uygun değere ilave edilir. 
 

Finansal varlık veya borçların normal yoldan alım ve satımları işlem tarihi esasına göre 
muhasebeleştirilmektedir. Fon finansal varlık ve borçlarını TFRS 9 uyarınca aşağıdaki kategorilerde 
sınıflandırmaktadır. 

 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlık ve borçlar 
 
Bu kategoride alım-satım amaçlı finansal varlıklar yer almaktadır. 
 
Alım-satım amaçlı finansal varlıklar esas itibarıyla, yakın bir tarihte satılmak veya geri satın alınmak 
amacıyla edinilen veya ilk muhasebeleştirme sırasında, birlikte yönetilen ve son zamanlarda kısa 
dönemde kar etme konusunda belirgin bir eğilimi bulunduğu yönünde delil bulunan belirli finansal 
araçlardan oluşan bir portföyün parçası olan varlıklardır. Bu kategoride hisse senetleri gibi özkaynağa 
dayalı kıymetler, kamu ve özel borçlanma senetleri yer almaktadır. 
 
Alım-satım amaçlı finansal varlıklar kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerleri 
üzerinden değerlenir. Alım-satım amaçlı menkul kıymetlerin gerçeğe uygun değerindeki değişiklik 
sonucu ortaya çıkan gerçekleşmemiş kar/zarar, kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda 
“Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş kar/zarar” da yansıtılır. Alım-satım amaçlı 
finansal varlıklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatları ile satış yoluyla gerçekleşen kar/zarar, kar veya 
zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş 
kar/zarar”a dahil edilmiştir. 
 
İlk muhasebeleştirme sırasında, işletme tarafından, gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarar yansıtılan 
olarak sınıflanan finansal varlıklar alım satım amaçlı olmayan özkaynağa dayalı kıymetler ve borçlanma 
araçlarını içermektedir. Söz konusu finansal varlıklar, Fon’un izahnamesinde belirtildiği üzere Fon’un risk 
yönetim veya yatırım stratejisi çerçevesinde gerçeğe uygun değer esas alınarak yönetilen ve 
performansları buna göre değerlendirilen bir portföyün parçası olan varlıklar olmaları nedeniyle ilk kayda 
alımlarından gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan olarak sınıflanan varlıklardır (Yönetim 
kuruluna ve icra kurulu başkanın veya her kimse bu raporlamanın yapıldığı), ilgili grup hakkında bu esasa 
göre bilgi sunulmaktadır. 
 
Diğer finansal borçlar 
 
Bu kategoride alım-satım amaçlı olarak sınıflanmayan tüm finansal borçlar yer almaktadır. Fon repo 
borçları, takas borçları, krediler ve finansal yükümlülükler ile diğer ticari borçlarını bu kategoriye dahil 
etmektedir. Diğer yükümlülükler ilk kayda alımdan sonra etkin faiz yöntemi ile hesaplanan itfa edilmiş 
maliyetleri ile yansıtılmaktadır. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.9.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 
 
Gerçeğe uygun değer ölçümü 
 
Gerçeğe uygun değer, piyasa katılımcıları arasında ölçüm tarihinde olağan bir işlemde, bir varlığın 
satışından elde edilecek veya bir borcun devrinde ödenecek fiyattır. Finansal varlık ve yükümlülüklerin 
gerçeğe uygun değeri belirlenmesinde aşağıda belirtilen değerleme esas ve yöntemleri kullanılmıştır: 
 
1) Değerleme gününde aktif bir piyasada işlem gören menkul kıymetler çıkış fiyatını yansıttığı için 
bekleyen kapanış seansı fiyatları veya kapanış seansında fiyatı oluşmayanlar için bir önceki seansın 
ağırlıklı ortalama fiyatı ve diğer çıkış fiyatları ile, 
 
2) Borsada işlem görmeyen finansal varlık ve yükümlükler ile türev finansal araçlar indirgenmiş nakit akım 
yöntemi, özdeş veya karşılaştırılabilir araçlara ilişkin piyasa işlemleri sonucu oluşan fiyatlar, opsiyon 
fiyatlama modelleri ve piyasa katılımcıları tarafından çoğunlukla kullanılan ve gözlemlenebilir girdileri 
azami kullanan diğer yöntemler 
 
Finansal varlıklarda değer düşüklüğü 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlık veya 
finansal varlık grupları, her bilanço tarihinde değer düşüklüğüne uğradıklarına ilişkin göstergelerin 
bulunup bulunmadığına dair değerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlığın ilk 
muhasebeleştirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayın meydana gelmesi ve söz konusu olayın ilgili 
finansal varlık veya varlık grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akımları 
üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlığın değer düşüklüğüne uğradığına ilişkin tarafsız 
bir göstergenin bulunması durumunda değer düşüklüğü zararı oluşur. İtfa edilmiş değerinden gösterilen 
finansal varlıklar için değer düşüklüğü tutarı gelecekte beklenen tahmini nakit akımlarının finansal 
varlığın etkin faiz oranı üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü değeri ile defter değeri 
arasındaki farktır. 
 
Yabancı para çevrimi 
 
Fon’un geçerli ve finansal tabloların sunumunda kullanılan para birimi TL‘dir. Yabancı para işlemler, işlem 
tarihlerinde geçerli olan döviz kurları üzerinden TL’ye çevrilmiştir. Yabancı paraya dayalı parasal varlık ve 
yükümlülükler, bilanço tarihinde geçerli olan döviz kurları kullanılarak; yabancı para cinsinden olan ve 
maliyet değeri ile ölçülen parasal olmayan kalemler ilk işlem tarihindeki kurlardan; yabancı para cinsinden 
olan ve gerçeğe uygun değerleri ile ölçülen parasal olmayan kalemler ise gerçeğe uygun değerin tespit 
edildiği tarihte geçerli olan kurlardan TL’ye çevrilmiştir. Çevrimler sonucu oluşan kur farkları kar veya 
zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda yansıtılmıştır. 
 
Finansal araçların netleştirilmesi 
 
Finansal varlık ve yükümlülükler, netleştirmeye yönelik yasal bir hakka ve yaptırım gücüne sahip olunması 
ve söz konusu varlık ve yükümlülükleri net bazda tahsil etme/ödeme veya eş zamanlı sonuçlandırma 
niyetinin olması durumunda bilançoda netleştirilerek gösterilmektedir. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.9.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 
 
Satış ve geri alış anlaşmaları ve menkul değerlerin ödünç verilmesi işlemleri 
 
Tekrar geri alımlarını öngören anlaşmalar çerçevesinde satılmış olan menkul kıymetler (“Repo”), finansal 
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlıklar” altında fon portföyünde tutuluş amaçlarına göre 
“Gerçeğe uygun değer farkı kâr/zarara yansıtılan” portföylerde sınıflandırılmakta ve ait olduğu portföyün 
esaslarına göre değerlemeye tabi tutulmaktadır. 
 
Repo sözleşmesi karşılığı elde edilen fonlar pasifte “Repo borçları” hesabında muhasebeleştirilmekte ve 
ilgili repo anlaşmaları ile belirlenen satım ve geri alım fiyatları arasındaki farkın döneme isabet eden kısmı 
için etkin faiz oranı yöntemine göre gider reeskontu hesaplanmaktadır. Repo işlemlerinden sağlanan 
fonlar karşılığında ödenen faizler kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi 
altında muhasebeleştirilmektedir. Geri satım taahhüdü ile alınmış menkul kıymet (“Ters repo”) işlemleri 
finansal durum tablosunda “Ters repo alacakları” kalemi altında muhasebeleştirilmektedir. 
 
Ters repo anlaşmaları ile belirlenen alım ve geri satım fiyatları arasındaki farkın döneme isabet eden kısmı 
için “Etkin faiz (iç verim) oranı yöntemi”ne göre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve 
diğer kapsamlı gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altında muhasebeleştirilmektedir 
 
Takas alacakları /borçları 
 
Takas borçları raporlama tarihi itibarıyla normal yoldan alım işlemlerinde satın alma sözleşmesi yapılmış 
ancak teslim alınmamış menkul kıymet alımlarına ilişkin olan borçlardır. 
 
Takas alacakları normal yoldan satış işlemlerinde satış sözleşmesi yapılmış ancak teslim edilmemiş 
menkul kıymet satışlarına ilişkin olan alacaklardır. 
 
Takas alacak ve borçları itfa edilmiş maliyetleri ile yansıtılmaktadır 
 
Verilen Teminatlar 
 
Fon tarafından nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar finansal durum tablosunda ayrı olarak 
gösterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri dışında 
verilen teminatlar ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak sınıflanmaktadır. 
 
Gelir/giderin tanınması  
 
Menkul kıymet satış kar/zararı 
 
Fon portföyünde bulunan menkul kıymetlerin, alım ve satımı, Fon paylarının alım ve satımı, Fon’un gelir 
ve giderleri ile Fon’un diğer işlemleri yapıldıkları gün itibarıyla (işlem tarihi) muhasebeleştirilir. Fon’dan 
satılan bir menkul kıymet satış günü değeri (alış bedeli ve satış gününe kadar oluşan değer artış veya 
azalışları toplamı) üzerinden ilgili varlık hesabına alacak kaydedilir. Satış günü değeri, ortalama bir değer 
olup; ilgili varlık hesabının borç bakiyesinin, ilgili menkul kıymetin birim sayısına bölünmesi suretiyle 
hesaplanır. Satış tutarı ile satış günü değeri arasında bir fark oluştuğu takdirde bu fark “Menkul kıymet 
satış karları” hesabına veya “Menkul kıymet satış zararları hesabına kaydolunur. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.9.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 
 
Menkul kıymet satış kar/zararı (Devamı) 
 
Satılan menkul kıymete ilişkin “Fon payları değer artış/azalış” hesabının bakiyesinin ortalamasına göre 
satılan kısma isabet eden tutar ise, bu hesaptan çıkarılarak “Gerçekleşen değer artışları/azalışları” 
hesaplarına aktarılır. Bu hesaplar ilgili dönemdeki diğer kapsamlı gelir tablosunda netleştirilerek “Finansal 
Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin Gerçekleşmiş Kar/Zarar” hesabında, Menkul kıymet alım satımına ait 
aracılık komisyonları da alım ve satım bedelinden ayrı olarak “Aracılık komisyonu gideri” hesabında 
izlenir. 
 
Ücret ve komisyon gelirleri ve giderleri 
 
Ücret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ödendikleri tarihte gelir tablosuna 
yansıtılmaktadır.  
 
Faiz gelir ve gideri 
 
Faiz gelir ve giderleri ilgili dönemdeki kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda tahakkuk esasına 
göre muhasebeleştirilmektedir. Faiz geliri sabit veya değişken getirili yatırım araçlarının kuponlarından 
sağlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin iç iskonto esasına göre değerlenmelerini kapsar. 
 
Temettü geliri 
 
Temettü gelirleri ilgili temettüyü alma hakkı oluştuğu tarihte finansal tablolara yansıtılmaktadır. 
 
Giderler 
 
Tüm giderler tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. 
 
Vergi 
 
193 Sayılı Gelir Vergisi Kanunu’nun Geçici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayılı yasa ile 
yapılan değişiklik ve bu değişiklik çerçevesinde yayınlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayılı Resmi 
Gazete’de yayınlanan karar ile Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan menkul kıymetler yatırım fonları 
(borsa yatırım fonları ile konut finansman fonları ve varlık finansman fonları dahil) ile menkul kıymetler 
yatırım ortalıklarının portföy işletmeciliği kazançları üzerinden yapılacak tevkifat oranı 1 Ekim 2006 
tarihinden itibaren %0 olarak değiştirilmiştir. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

2.9.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 
 
Fiyatlama Raporuna İlişkin Portföy Değerleme Esasları 
 
Portföye alınan girişim sermayesi yatırımları alış maliyetleri ile kayda geçirilir. Yabancı para cinsinden 
varlıkların alış maliyeti satın alma günündeki yabancı para cinsinden değerinin TCMB döviz satış kuru ile 
çarpılması suretiyle bulunur. 
 
Alış tarihinden başlamak üzere katılma payı fiyatının tespit edildiği fiyat raporunda; 
 

(a)  Portföydeki payları borsada işlem görmeyen girişim şirketlerindeki paylar, girişim şirketi 
niteliğindeki halka açık anonim ortaklıkların imtiyazlı payları ile kolektif yatırım amacıyla 
yurtdışında kurulan kuruluşlardaki ve yurt içinde kurulu özel amaçlı şirketlerdeki payların değeri 
Kurulca uygun görülen kuruluşlara hazırlatılacak değerleme raporları ile tespit ettirilir. Şu kadar 
ki, bir hesap dönemi içinden bir kereden fazla fiyat açıklanması halinde, yılsonunda hazırlatılacak 
değerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu tarafından belirlenecek periyotlarda söz konusu 
değerlerin değerleme raporlarını hazırlayan kuruluşlar tarafından gözden geçirilerek fiyat 
raporunda kullanılması yeterlidir. 

 
(b)  Girişim sermayesi niteliğindeki halka açık anonim ortaklıklarının borsada işlem görmeyen payları 

değerleme gününde, borsada işlem gören paylar için borsada oluşan en son seans ağırlıklı 
ortalama fiyatlarla değerlenir. Şu kadar ki, kapanış seansı uygulaması bulunan piyasalarda işlem 
gören payların değerlemesinde kapanış seansında fiyatın oluşmaması durumunda ise borsada 
oluşan en son seans ağırlıklı ortalama fiyatlar kullanılır. 
Değerleme gününde borsada alım satıma konu olmayan paylar için son işlem tarihindeki borsa 
fiyatı kullanılır. 

 
(c)  Girişim sermayesi yatırım ortaklıkları tarafından ihraç edilen sermayesi piyasası araçlarından 

borsada işlem görmeyenler KGK tarafından yayımlanan TMS/TFRS hükümleri çerçevesinde 
değerlenir. 
Portföyde yer alan ve yukarıda belirtilenlerin dışında kalanlar dışındaki para ve sermaye araçları 
ile diğer varlık ve yükümlülükleri “Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliği” 
(II-14.2)’nin 9. maddesi çerçevesinde değerlenir. 

 
2.10.  Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 
 
Finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibarıyla raporlanan varlıklar ve yükümlülüklerin tutarlarını, 
şarta bağlı varlıkların ve yükümlülüklerin açıklanmasını ve hesap dönemi boyunca raporlanan gelir ve 
giderlerin tutarlarını etkileyebilecek tahmin ve varsayımların kullanılmasını gerektirmektedir. Bu tahmin 
ve varsayımlar, Fon yönetiminin mevcut olaylar ve işlemlere ilişkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen, 
fiili sonuçlar varsayımlardan farklılık gösterebilir. 
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3. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 
 
 31 Aralık 2025 
Vadesiz Mevduat 198 
Vadeli Mevduat - 
Ters Repo - 
TOPLAM 198 

 
Fon yönetimi fon hesaplarında biriken nakit akışlarını varlığa dayalı menkul kıymetlerin vade tarihlerine 
kadar değerlendirmek ile yetkilidir. 
 
4. FİNANSAL VARLIKLAR 

 
Fon’un itfa edilmiş maliyet ile ölçülen finansal varlıklarının dağılımı aşağıdaki gibidir: 

 
 31 Aralık 2025 
Alacaklar   
Devir Alınan Ticari Alacak Tutarları 264.247 
Reeskont Tutarı - 
Toplam 264.247 

 
Fon’un varlık havuzunu oluşturan ticari alacaklar devir anında devre konu ticari alacak portföyünde hiçbir 
gecikmesi olmayan, Türk Lirası cinsinden, BDDK’ nın 22.06.2016 tarihli 29750 sayılı Resmî gazetede 
yayımlanan hükümleri uyarınca özel karşılık ayrılmamış olan, üzerinde herhangi bir takyidat bulunmayan, 
eşit taksitli ticari alacaklardan oluşmaktadır. 

 
Kredilerin kalan anaparalarının vade dağılımları aşağıdaki gibidir;  
 
 31 Aralık 2025 
Alacaklar   
Devir Alınan 0-3 Ay Vadeli Ticari Alacaklar 121.985.862  
Kaynak Kuruluş İflasa İlişkin Ayrılan Karşılık (121.985.862) 
Devir Alınan 4-12 Ay Vadeli Ticari Alacaklar - 
Geri Vadeli Ticari Alacaklar 264.247 
Toplam 264.247 
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5. İHRAÇ EDİLEN MENKUL KIYMETLER 

 
Fon’un ihraç ettiği menkul kıymetler, gerçek kişilere kullandırılmış olan kredi borçlularından alacaklar 
karşılığında farklı vadelerde nitelikli yatırımcılara satılmış VDMK’ lardan oluşmaktadır. VDMK’ lar sadece 
Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı’nda işlem görebilmektedir. 

 
İhraç Edilen Menkul Kıymetler 31 Aralık 2025 
İhraç Edilen Menkul Kıymetler Nominal Değeri 108.128.605 
Toplam 108.128.605 

 
 
“Fon” tarafından ihraç edilen menkul kıymetlere ilişkin detaylı tablo aşağıdaki gibidir; 
 

Tertip ISIN Kodu Getiri Türü İhraç Nominal İhraç Tarihi İtfa Tarihi Faiz Oranı 
Devralınan Ticari 

Alacak 
Portföy bakiyesi 

A1-1 TRPFBACE2514 İskontolu 97.000.000 06.08.2025 24.10.2025 48,00% 197.900.920 
A1-1 TRPFBACA2518 İskontolu 100.000.000 06.08.2025 04.12.2025 47,50% 23.347.907 

 
 
31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla itfa olmamış olan ihraç edilen menkul kıymetlerin vade ve faiz oranı bazında 
dağılımı aşağıda sunulmuştur; 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vade  İhraç Bedeli  Faiz Oranı (%) 
24.10.2025 97.000.000 48,00% 
4.12.2025 100.000.000 47,50% 
 197.000.000   
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6. DİĞER ALACAK ve BORÇLAR 
 
a) Diğer Alacaklar 
 
31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla bulunmamaktadır. 
 
b) Diğer Borçlar 
 
31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla bulunmamaktadır. 
 
7. TOPLAM DEĞER/ NET VARLIK DEĞERİ VE TOPLAM DEĞERİNDE /NET VARLIK  
DEĞERİNDE ARTIŞ / AZALIŞ 
 

 16 Temmuz- 
31 Aralık 2025 

 - 
Toplam değeri/net varlık değeri (Dönem başı) Toplam değerinde/net varlık 
değerinde artış/azalış  (107.864.160) 
Toplam (107.864.160) 

 
 
8. HASILAT 
 

 16 Temmuz- 
31 Aralık 2025 

Esas Faaliyet Gelirleri   
Faiz Gelirleri 4.156.879 
Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin Gerçekleşmiş Kar/Zarar 166.684 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 23.536.591 
Toplam 27.860.153 

 
 
9. ESAS FAALİYET GİDERLERİ 
 

 16 Temmuz- 
31 Aralık 2025 

   
Fon Operasyon Gideri (13.367.454) 
Şüpheli Hale Gelen Alacaklar Karşılığı Gideri (121.985.862) 
SMMM hizmet gideri (360.000) 
Vergi ödeme (4.486) 
Noter harç bedeli (6.511) 
Toplam (135.364.313) 

 
 
10. FİNANSMAN GİDERLERİ 
 
 
31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla bulunmamaktadır. 
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11. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ ve DÜZEYİ 
 
Finansal Risk Faktörleri 
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akımı faiz oranı riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine 
maruz kalmaktadır. Fon’un risk yönetimi programı genel olarak finansal piyasalardaki belirsizliğin, Fon 
finansal performansı üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi üzerine 
odaklanmaktadır. 
Kredi Riski 
Kullandırılan krediler için, karşı tarafın anlaşma yükümlülüklerini yerine getirememesinden kaynaklanan 
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kişiye kullandırılan kredinin sınırlandırılmasıyla 
yönetilmektedir. Fon’un kredi riski, ağırlıklı olarak faaliyetlerini yürüttüğü Türkiye’dedir. 
Yoğunlaşma Riski 
 
Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu Fon’un bu varlığın ve vadenin içerdiği 
risklere maruz kalmasıdır. Fon’a alınacak menkul kıymetlerin Fon portföyüne oranı mevzuata, iç tüzük ve 
izahnamede belirtilen sınırlamalara uygundur. 
 
Likidite Riski 
 
Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa fiyatından nakde dönüştürülememesi 
halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. Likidite riski, nakit olarak ya da diğer bir finansal varlığın teslimi 
suretiyle ödenen finansal borçlarla ilgili yükümlülüklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. 
 
Aşağıdaki tablo, Fon’un türev niteliğinde olmayan finansal yükümlülüklerinin vade dağılımını 
göstermektedir. Aşağıdaki tablolar, Fon’un yükümlülükleri iskonto edilmeden ve ödemesi gereken en 
erken tarihler esas alınarak hazırlanmıştır. Söz konusu yükümlülükler üzerinden ödenecek faizler 
aşağıdaki tabloya dahil edilmiştir. 

31 Aralık 2025 Defter 
Değeri 

Sözleşmeye 
dayalı nakit 

çıkışlar toplamı 
0-12  

ay arası 
1-5 yıl  
arası  

5 yıldan  
uzun  

Türev Olmayan  
Finansal  
Yükümlülükler 

108.128.605 108.128.605 108.128.605 - - 

      
Diğer borçlar - - - - - 
İhraç Edilen Menkul Kıymetler 108.128.605 108.128.605 108.128.605 - - 
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11. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN DÜZEYİ VE NİTELİĞİ (Devamı) 

Kredi Riski 
 
Kredi Riski, finansal aracın taraflarından birinin yükümlülüğünü yerine getirmemesi nedeniyle diğer 
tarafta finansal bir kayıp/zarar meydana gelmesi riskidir. 
 

 
 
 
 
CARİ DÖNEM (31 Aralık 2025) 

Alacaklar 
Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami 
kredi riski - - - - 
-Azami riskin teminat, vs. ile güvence altına 
alınmış kısmı - - - - 
Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne 
uğramamış finansal varlıkların net defter değeri  - - - - 

 
 
 
 
 
ÖNCEKİ DÖNEM (31 Aralık 2024) 

Alacaklar 
Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami 
kredi riski - - - - 
-Azami riskin teminat, vs. ile güvence altına 
alınmış kısmı - - - - 
Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne 
uğramamış finansal varlıkların net defter değeri  - - - - 
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12. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL RİSKTEN 
KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) 
 
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmiş maliyet ile yansıtılan nakit ve nakit benzerleri ile diğer 
borçların kısa vadeli olmaları nedeniyle defter değerlerinin gerçeğe uygun değerlerini yansıttığı 
varsayılmıştır. 
 
Finansal tablolarda gerçeğe uygun değeri ile yansıtılan finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe 
uygun değerlerinin tespitinde kullanılan giderlerin seviyelerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir: 
 

- Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ölçüm tarihinde erişilebilen, özdeş varlıkların veya 
borçların aktif piyasalardaki kotasyon fiyatları (düzeltilmemiş olan) ile değerlenmektedir. 

 
- İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede 

belirtilen borsa fiyatından başka direk ya da dolaylı olarak piyasada gözlenebilen fiyatının 
bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmektedir. 

 
- Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun 

değerinin bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden 
değerlenmektedir. 
 

 

Cari Dönem 
31 Aralık 2025 

 İtfa 
edilmiş 

değerinden 
gösterilen 
finansal 
varlıklar 

Krediler ve 
Alacaklar 

Gerçeğe 
uygun değer 
farkı kar ve 

zarara 
yansıtılan 
finansal 

varlıklar ve 
yükümlülükler 

Defter 
Değeri Not 

Finansal varlıklar 264.247 - 198 264.445   
Nakit ve nakit benzerleri - - 198 198 3 
Diğer alacaklar - - - - 6 
İtfa Edilmiş Maliyeti ile Ölçülen Finansal Varlıklar 264.247 - - 264.247 4 
Finansal yükümlülükler - - - -  
Diğer borçlar - - - - 5-6 
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13. BAĞIMSIZ DENETİM KURULUŞUNDAN ALINAN HİZMETLERE İLİŞKİN ÜCRETLER 
 
 31 Aralık 2025 
Raporlama dönemine ait bağımsız denetim ücreti 110.000 
Toplam 110.000 

 
14.  BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 
 
İflasa ilişkin açıklamalar 
 
Fonun kaynak kuruluşu Arıcıoğlu Otomotiv San. ve Tic. A.Ş., finansal yükümlülüklerini yerine 
getirememesi nedeniyle 21 Ekim 2025 tarihinde konkordato talebinde bulunmuştur. Bakırköy 1. Asliye 
Ticaret Mahkemesi nezdinde görülen 2025/952 Esas sayılı dosyada, 7 Ocak 2026 tarihli duruşma ara 
kararı ile şirketin konkordato talebi reddedilmiş ve iflas süreci başlatılmıştır. 
 
Sermaye piyasası mevzuatı ve VFF içtüzüğü gereği, fon portföyündeki varlıklar, Kaynak Kuruluş olan 
Arıcıoğlu Otomotiv’in mal varlığından tamamen bağımsızdır. Bu nedenle, Arıcıoğlu’nun iflası fonun tüzel 
kişiliğini veya fondaki alacakların mülkiyetini doğrudan hukuki olarak etkilememiştir. Ancak, iflas süreci 
alacakların tahsilat kabiliyetini ve operasyonel hizmet kalitesini operasyonel riske atmıştır. 
 
Kaynak kuruluşun (Arıcıoğlu) iflası sonrası, Fibabanka, fonun nakit akış sürekliliğini sağlamak adına 
alacakların tahsilat yönetimini bizzat üstlenmiş ve yatırımcı itfalarını kendi garantörlüğü/kaynakları ile 
güvence altına almıştır. Bilanço tarihinden sonra gerçekleşen bu kritik gelişme ile banka: 
 

- İflas eden Kaynak Kuruluşun fon üzerindeki operasyonel yükümlülüklerini devralmış, 
- Varlığa Dayalı Menkul Kıymet (VDMK) sahiplerine yapılması gereken itfa ödemelerinin 

aksamaması adına, fonun nakit akışını kendi kaynakları veya kredi mekanizmaları ile destekleme 
yoluna gitmiştir. 

 
 


