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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu
Fon Kurulu’'na,

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goris

Fibabanka Anonim Sirketi Aricloglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu’'nun (“Fon”) 16 Temmuz- 31
Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK")
belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
hukiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlan’na (“BDS”) uygun olarak yiratilmistir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklan” bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlan dahil) (“Etik Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon'dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusiimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4. Diger Hususlar

Fon'un kaynak kurulusu Aricioglu San.Tic. A.S.'ye Bakirkdy 1. Asliye Mahkemesi 13 Ekim 2025 tarihli karar ile
3 ay sure gecici konkordato miihleti verilmistir. 7 Ocak 2026 tarihli karar ile Sirket'in konkordato talebi
reddedilmis ve iflas slireci baslatiimistir. Fon tarafindan nitelikli yatinmcilara ihraci gerceklesen varliga dayal
menkul kiymetler kurucu Fibabanka A.S. tarafindan geri alinmistir. Fon alacaklarina iliskin olarak karsilik
ayrilmistir. Bu husus verilen gortisi etkilememektedir.

5. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklarn

Kurucu yoénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakhi énemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetgcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlshklar hata veya hile
kaynakl olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lctide bekleniyorsa bu yanlishklar Gnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stiipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege
aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanhshg: tespit edememe
riski, hata kaynakli nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiksektir.

v
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6. Bagimsiz Denetgcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari (Devami)

o Fon'un i¢ kontroltniin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigr degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda
ve yonetimin isletmenin strekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini tst yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distinilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan onlemleri st yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz

sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiurk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. maddesinin dordinci fikrasi uyarinca, Fon'un
16 Temmuz- 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tlziginin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamustir.

2. TTK'nin 402. maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca, Kurucu Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
ExclusiveMeinber of GGI Global Alliance AG
Fo,

Ufuk Dogruer

Sorumlu Denetgi

istanbul, 27 Subat 2026
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Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu

31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Dipnot Gegmis
Referanslari 31.12.2025
VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 198
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 3 -
Diger Alacaklar 6 -
itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar 4 264.247
Toplam Varliklar (A) 264.445

YUKUMLULUKLER
ihrac Edilen Menkul Kiymetler 5 108.128.605
Diger Borglar -
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 108.128.605

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

(107.864.160)

Fon Gelir / Gider Farki

(107.864.160)

Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farki
Cari Yil Fon Gelir Gider Farki

(107.864.160)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu
16 TEMMUZ- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Dipnot 16.07.-
Referanslari 31.12.2025

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 8 4.156.879
Finansal Varlik ve YiikiimlGliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 8 166.684
Finansal Varlik ve Yiikiimluliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 8 -
ihrac Gelirleri 8 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8 23.536.591
Esas Faaliyet Gelirleri 27.860.153
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (135.364.313)
Faiz Giderleri 9 (360.000)
Esas Faaliyet Giderleri (135.724.313)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (107.864.160)
Finansman Giderleri 10 -
Net Donem Kari/Zaran (107.864.160)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (107.864.160)
2

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu
16 TEMMUZ- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Dipnot 16.07.-
Referanslari 31.12.2025
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (108.128.406)
Net Donem Kari/Zarari (107.864.160)
Net D6nem Kari/Zarann Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (27.693.470)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (4.156.879)
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler -
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari ile ilgili Diizeltmeler 8 (23.536.591)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 23.272.345
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 -
Borclardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 -
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 23.272.345
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 4.156.879
Alinan Faiz 4.156.879
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 108.128.605
ihrac Edilen Menkul Kiymetlerle ilgili Nakit Girigleri 108.128.605
ihrag Edilen Menkul Kiymetlerle ilgili Nakit Cikislari -
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE 198
NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B)
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI )
UZERINDEKI ETKiSi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 198
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 198
3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu

16 TEMMUZ- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGER| DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSU

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Dipnot 16.07.-

Referanslan 31.12.2025

Donem basi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 7 (107.864.160)

Donem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu)

(107.864.160)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu
16 TEMMUZ- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Fon’un Kurulusu ve Amaci

Fibabanka A.S. tarafindan kurulan Fibabanka A.S. Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu, 6362
sayill Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda Aricioglu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S."den devralinan
varliklarin, VDMK sahipleri hesabina inan¢h milkiyet esaslarina gore ydnetilmesini amaglar. 111-58.1 sayili
Teblig'e uygun olarak, hizmet saglayicisi Aricioglu Otomotiv olan fonun ydnetimi Fibabanka A.S.
tarafindan atanan Fon Kurulu tarafindan yiritilmekte olup, ihra¢ edilen VDMK'larin asgari %5'i risk
tutma kurali kapsaminda teminatl olarak bloke edilmektedir.

Fon’un temel isleyis prensibi; Kaynak Kurulus'un bilancosunda yer alan ve heniliz nakde dénliismemis olan
belirli nitelikteki alacaklarin, "Varlik Yalitimi* (Asset Segregation) prensibi geregi banka bilancosundan
¢ikarilarak Fon portfoyline devredilmesi ve bu varliklardan gelecek nakit akislarinin yatirnmcilara
aktariimasidir.

e Fon Ad: Fibabanka A.S. Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu

e Kurucu ve Operasyon Sorumlusu: Fibabanka A.S.

¢ Hizmet Saglayici ve Kaynak Kurulus: Aricioglu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. ("Aricioglu®)
e Saklamaci Kurulus: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank)

Fon’un Y6netimi ve Yasal Dayanagi

Fon'un yonetimi, Kurucu Fibabanka A.S. Yonetim Kurulu tarafindan atanan Fon Kurulu tarafindan
ylruttilmektedir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan 111-58.1 sayili “Varliga veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine
uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfoyl, Teblig uyarinca Kaynak Kurulus olan Aricioglu Otomotiv'in
ticari faaliyetlerinden (otomobil satisina dayali taksitli alacaklar vb.) dogan alacaklarin, tim hak ve
yukUmlilukleri ile birlikte Fon'a devredilmesiyle olusturulmustur.

Varlik Devri ve Hizmet Saglayic iliskisi

Fon ictiizigu ve ihrac Belgesi uyarinca, Fon ile Hizmet Saglayici (Aricioglu Otomotiv) arasinda bir “Hizmet
Sozlesmesi” akdedilmistir. Bu s6zlesme kapsaminda;

- Giinliik idare: Fon portféyiine alinan alacaklarin ginliik idaresi, tahsilatlarin takibi ve
raporlanmasi hizmetleri Kaynak Kurulus olan Aricioglu tarafindan deruhte edilmektedir.

- Operasyonel Risk ve Yedek Hizmet Saglayicilik: Hizmet Saglayicinin (Aricioglu) mali
durumunda bozulma yasanmasi veya operasyonel surekliligini kaybetmesi durumunda
(Konkordato, iflas vb.), Fon ictlizigi ‘niin ilgili maddeleri geredi Kurucu (Fibabanka AS.),
yatirrmci haklarini korumak adina hizmet saglayicilik gorevini devralma veya yeni bir hizmet
saglayici atama yetki ve sorumluluguna sahiptir.

Kaynak Kurulus tarafindan devredilen ticari alacaklar ve Fon tarafindan yapilan ihraglara iliskin 6zet bilgi
asagidaki gibidir;

ihraca iligkin
. Getiri ; . ; i ; i Devralinan
Tertip ISIN Kodu Tiirii lhrag¢ Nominal |lhrag Tarihi Itfa Tarihi Ticari Alacak
Portfoyii
A1-1 TRPFBACE2514 | iskontolu 97.000.000 06.08.2025 24.10.2025 991.248.828
A1-1 TRPFBACA2518 | iskontolu 100.000.000 06.08.2025 4.12.2025 T




Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu
16 TEMMUZ- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

SPK'nin 111-58.1 sayili Tebligi uyarinca, "Risk Tutma" kurali geregi; ihrag edilen VDMK 'larin toplam nominal
degerinin asgari %5'i oranindaki kismi, Kaynak Kurulus veya Kurucu tarafindan satin alinarak vade sonuna
kadar elden cikarilmayacak sekilde bloke edilmistir. Bu mekanizma, Kaynak Kurulus'un ihrag edilen
menkul kiymetlerin performansi ile ekonomik ¢ikar birligi icinde olmasini ve kredi riskinin paylasiimasini
garanti altina almaktadir.

Ayrica, Fon portfoyiinde yer alan alacaklarin teminatini olusturan arag rehinleri ve diger glvenceler,
dogrudan Fon mulkiyetine ge¢mis olup, Kaynak Kurulug'un Gctinci sahislara olan borglari nedeniyle bu
varliklar haczedilemez, rehnedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmistir.

2.2.  Tirkiye Muhasebe Standartlari’'na (“TMS”) Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve 31 Aralik
2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar TMS'ye uygun olarak hazirlanmistir.

2.3. Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL olarak, Tirk Ticaret Kanunu'na (“TTK") ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir.

2.4. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 16 Temmuz 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi ("TMS 29") uygulamasina son verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tirkiye'de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada
bulunmus olup s6z konusu duyuruya goére, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama doénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini, ayrica,
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29'daki
hikimlerin uygulanmasina yonelik olarak éngorilenden farkli gegis tarihleri belirleyebilmesine imkan
tanimistir.
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16 TEMMUZ- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Bu kapsamda SPK, 28 Aralik 2023 tarihli bilteninde kendi diizenleme ve denetimine tabi olanlar icin 31
Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tzere
TMS 29 hikimleri uygulanmak suretiyle enflasyon muhasebesi cercevesinde gerekli diizeltmelerin
yapilmaya baslanmasini duyurmustur. Bununla birlikte, 7 Mart 2024 tarihli biltende enflasyon
muhasebesi uygulamalarina agiklik getirmek Gizere yapmis oldugu duyuru cercevesinde yatirim fonlarinin
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar
verildigi aciklanmistir. Bu dogrultuda, Fon'un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinda
TMS 29 hiikiimlerine gore enflasyon dizeltmesi uygulanmamistir.

2.5. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon'un finansal tablolari dnceki
doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandiriir ve énemli
farkliliklar agiklanir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayumt

Finansal tablolar, Fon'un dniimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yukimluliklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

2.6. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon'un cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda
onemli bir degisikligi olmamistir.

2.7.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fon'un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir. Bu finansal

tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe tahmin ve varsayimlari Not 2.10'da anlatiimistir.
Tespit edilen dGnemli muhasebe hatalari geriye donlk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi; Mayis 2024'te KGK, TMS 21'e yonelik
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil
degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi durumda gegerli kurun ne sekilde
tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadigi icin
gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin isletmenin
performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini
finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler aciklanir. Degisiklikler uygulandiginda,
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

b) Yayinlanmis ancak Heniiz Yiiriirliige Girmemis olan Standart ve Degisiklikler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yurirlige girmemis erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yurirlige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinma isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik
Satislari veya Katkilari; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh
olarak degistirilmek Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gegerlilik tarihini surresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi; KGK Subat 2019'da sigorta sdzlesmeleri icin
muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve aciklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan
TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yikumluliklerin glincel bilango
degerleri ile 6lciminli hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini
saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yurarlik tarihi
16 Temmuz 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikiimler getirmektedir.
TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirnm
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak lzere bes kategoriden
biri icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans
Olcltlerinin aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar icin
tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni
hiktmler getirmektedir. TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal
raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 16
Temmuz 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama ddnemlerinde yirurlige girecektir.
Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.8. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

b) Yayinlanmis ancak Heniiz Yiiriirliige Girmemis olan Standart ve Degisiklikler (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olciimii;

Agustos 2025'te KGK, finansal araclarin siniflandiriimasina ve 6l¢limine yonelik degisiklikler
yayimlamistir. Degisiklik finansal yiktumliliklerin sona erme tarihinde finansal tablo disi birakilacagini
acikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik
o6deme sistemiyle yerine getirilen finansal ylktumluliklerin sona erme tarihinden once finansal tablo dis
birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel,
Sosyal Yénetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin
sozlesmeye bagh nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecedi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan
varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiktiimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil)
referans veren sozlesmesel hikimler iceren finansal varlik ve ylkimlilikler ile gercege uygun deger
farki diger kapsaml gelire yansitilarak olclilen 6zkaynaga dayali finansal araclar icin TFRS 7'ye ilave
acglklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 16 Temmuz 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
yillik raporlama déneminde yirirliige girecektir. isletmelerin, finansal varliklarin siniflandiriimasi ile
bununla ilgili aciklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda
uygulamasi mimkunddr. Yeni hukimler, ge¢mis yillar karlari (zararlar) kaleminin acilis bakiyesinde
dizeltme yapilmak suretiyle geriye ddnik olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler;

KGK, Agustos 2025'te "Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye
iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, kendi icin kullanim istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga
kavusturmakta ve bu tir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma
muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve
nakit akislari Uzerindeki etkisinin yatinmcilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama
hiktmleri getirmektedir. Degisiklik, 16 Temmuz 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde yururlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama
durumunda bu husus dipnotlarda aciklanir. Kendi igin kullanim hikimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga
kavusturmalar geriye donuk olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hikimler
ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.

TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar Standardi
Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler icin, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, él¢ciim ve sunum
hiktmlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamistir. Aksi
belirtiimedikge, TFRS 19'u uygulamayi secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki aciklama
hikdmlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS'lerle uyumlu finansal tablolar
hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19'u uygulamay: secebilecektir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.8 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

b) Yayinlanmis ancak Heniiz Yiiriirliige Girmemis olan Standart ve Degisiklikler (Devami)
TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Agiklamalar

Standardi (Devami)

TFRS 19, 16 Temmuz 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yurirlige girmekle
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu
husus dipnotlarda aciklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara
doénem), karsilastirmali dénem icin sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari dénemde yer verilen
aciklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 16 Temmuz 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir
Muhasebe Standardindaki ifadeleri acikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hikimler
arasindaki nispeten kiguk beklenmeyen sonuglari, gdzden kagirilan noktalari veya tutarsizliklar diizelten
degisikliklerle sinirlidir.

e TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi;

e TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar ve Standardin ilisigindeki TFRS 7'nin uygulanmasina yonelik
Rehber;

e TFRS 9 Finansal Araclar;
e TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar;

e TMS 7 Nakit Akis Tablosu;

c) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21'e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak hentiz KGK
tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar.
Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS'de yurirlige
girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan soéz konusu degisiklikler, yiksek enflasyonlu
olmayan bir fonksiyonel para biriminden yiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan bir isletme; faaliyet sonugclari ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil
ilgili tim tutarlari icin (diger bir ifadeyle, varliklar, yikumlilikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri
icin), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum
para birimi yuksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para birimi yiiksek
enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait karsilastirmali tutarlari,
UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6l¢iim biriminden ifade eder. Bu
degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama ylkumlilikleri de getirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden olcular.
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik veya borclarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon finansal varlik ve borglarini TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde
siniflandirmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve borglar
Bu kategoride alim-satim amacli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
doénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portfoylin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliltklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yukumluliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar"a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma
araglarini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi lizere Fon'un risk
yonetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve
performanslari buna gore degerlendirilen bir portfdylin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda
alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (Yonetim
kuruluna ve icra kurulu baskanin veya her kimse bu raporlamanin yapildigs), ilgili grup hakkinda bu esasa
gore bilgi sunulmaktadir.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amacl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikimlulikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger ylukumlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Gercege uygun deger 6lciimii

Gercege uygun deger, piyasa katiimcilari arasinda 6l¢lim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir. Finansal varlik ve yiukimldliklerin
gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme giinlinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler cikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir dnceki seansin
agirhikh ortalama fiyati ve diger cikis fiyatlari ile,

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tiirev finansal araclar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri
azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusiklugiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal  varligin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger disikligiine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diistikligii zarar olusur. itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar icin deger distkligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhgin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan Gzerinden TL'ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yukimlilukler, bilango tarihinde gecerli olan doéviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve
maliyet degeri ile 6l¢llen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden
olan ve gercege uygun degerleri ile 6lclilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklari kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim gictline sahip olunmasi

ve s0z konusu varlik ve yukimlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma
niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu
16 TEMMUZ- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 8ngdren anlasmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulus amaclarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portféyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda muhasebelestiriimekte ve
ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi
icin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan
fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestiriimektedir. Geri satim taahhtdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri
finansal durum tablosunda “Ters repo alacaklarl” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi
icin “Etkin faiz (ic verim) orani yontemi“ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir

Takas alacaklari /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borclardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar finansal durum tablosunda ayr olarak
gOsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféytnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari gun itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis glint degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deder artis veya
azaliglari toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger
olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutari ile satis giini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet
satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
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Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu
16 TEMMUZ- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Menkul kiymet satis kar/zarari (Devami)

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarllarak “Gerceklesen deger artislari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal
Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gideri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére degerlenmelerini kapsar.
Temettii geliri

Temettu gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tidm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler

yatirrm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclari Uzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu
16 TEMMUZ- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

2.9.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Portféye alinan girisim sermayesi yatirimlari alis maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alis maliyeti satin alma glintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doéviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak tzere katilma payi fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

(a)

(b)

(@]

2.10.

Portfoydeki paylari borsada islem gdrmeyen girisim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi
niteligindeki halka acik anonim ortakliklarin imtiyazli paylan ile kolektif yatinm amaciyla
yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve yurt icinde kurulu 6zel amach sirketlerdeki paylarin degeri
Kurulca uygun gérilen kuruluslara hazirlatilacak degerleme raporlari ile tespit ettirilir. Su kadar
ki, bir hesap donemi icinden bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak
degerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda s6z konusu
degerlerin degerleme raporlarini hazirlayan kuruluglar tarafindan goézden gegirilerek fiyat
raporunda kullanilmasi yeterlidir.

Girisim sermayesi niteligindeki halka acik anonim ortakliklarinin borsada islem gérmeyen paylari
degerleme gliniinde, borsada islem goren paylar igin borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

Degerleme guniinde borsada alim satima konu olmayan paylar icin son islem tarihindeki borsa
fiyati kullanilir.

Girisim sermayesi yatinm ortakliklar tarafindan ihra¢ edilen sermayesi piyasasi araglarindan
borsada islem gdérmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hikUmleri cercevesinde
degerlenir.

Portféyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disinda kalanlar disindaki para ve sermaye araclari
ile diger varlik ve yiikiimlilikleri “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi”
(I1-14.2)'nin 9. maddesi cercevesinde degerlenir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yikamlaliklerin tutarlarini,
sarta bagl varliklarin ve yikimluliklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin
ve varsayimlar, Fon y&netiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.
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Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu
16 TEMMUZ- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2025

Vadesiz Mevduat 198
Vadeli Mevduat -
Ters Repo -
TOPLAM 198

Fon ydnetimi fon hesaplarinda biriken nakit akislarini varliga dayali menkul kiymetlerin vade tarihlerine
kadar degerlendirmek ile yetkilidir.

4. FINANSAL VARLIKLAR

Fon'un itfa edilmis maliyet ile dlculen finansal varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Alacaklar

Devir Alinan Ticari Alacak Tutarlari 264.247
Reeskont Tutari -
Toplam 264.247

Fon'un varlik havuzunu olusturan ticari alacaklar devir aninda devre konu ticari alacak portféytinde hicbir
gecikmesi olmayan, Turk Lirasi cinsinden, BDDK' nin 22.06.2016 tarihli 29750 sayil Resmi gazetede
yayimlanan hiiklimleri uyarinca 6zel karsilik ayrilmamis olan, lizerinde herhangi bir takyidat bulunmayan,
esit taksitli ticari alacaklardan olugsmaktadir.

Kredilerin kalan anaparalarinin vade dagilimlari asagidaki gibidir;

31 Aralik 2025

Alacaklar

Devir Alinan 0-3 Ay Vadeli Ticari Alacaklar 121.985.862
Kaynak Kurulus iflasa iliskin Ayrilan Karsilik (121.985.862)
Devir Alinan 4-12 Ay Vadeli Ticari Alacaklar -
Geri Vadeli Ticari Alacaklar 264.247
Toplam 264.247
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Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu
16 TEMMUZ- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5. iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon'un ihrag ettigi menkul kiymetler, gercek kisilere kullandirilmis olan kredi borglularindan alacaklar
karsihginda farkli vadelerde nitelikli yatirrmcilara satilmis VDMK’ lardan olusmaktadir. VDMK’ lar sadece
Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazari'nda islem gérebilmektedir.

ihrag Edilen Menkul Kiymetler

31 Aralik 2025

ihrac Edilen Menkul Kiymetler Nominal Degeri

108.128.605

Toplam

108.128.605

“Fon” tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere iliskin detayli tablo asagidaki gibidir;

Devralinan Ticari

Tertip| ISIN Kodu | Getiri Tiirii | ihrac Nominal | ihrag Tarihi | itfa Tarihi | Faiz Orani Alacak
Portfoy bakiyesi

A1-1 | TRPFBACE2514 | iskontolu 97.000.000 | 06.08.2025 |24.10.2025 48,00% 197.900.920

A1-1 | TRPFBACA2518| iskontolu 100.000.000 | 06.08.2025 |04.12.2025 47,50% 23.347.907

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla itfa olmamis olan ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz orani bazinda
dagihmi asagida sunulmustur;

Vade ihrag Bedeli Faiz Orani (%)
24.10.2025 97.000.000 48,00%
4.12.2025 100.000.000 47,50%
197.000.000
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Fibabanka Anonim Sirketi Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu
16 TEMMUZ- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. DIGER ALACAK ve BORGLAR

a) Diger Alacaklar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.
b) Diger Borglar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

7. TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE /NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

16 Temmuz-
31 Aralik 2025

Toplam degeri/net varlik degeri (Donem basi) Toplam degerinde/net varlik
degerinde artis/azalis

(107.864.160)

Toplam

(107.864.160)

8. HASILAT

16 Temmuz-
31 Aralik 2025

Esas Faaliyet Gelirleri

Faiz Gelirleri 4.156.879
Finansal Varlik ve Yikimliiliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 166.684
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23.536.591
Toplam 27.860.153

9. ESAS FAALIYET GiDERLERI

16 Temmuz-
31 Aralik 2025

Fon Operasyon Gideri

Stpheli Hale Gelen Alacaklar Karsihgr Gideri
SMMM hizmet gideri

Vergi 6deme

Noter harc bedeli

(13.367.454)
(121.985.862)
(360.000)
(4.486)
(6.511)

Toplam

(135.364.313)

10. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.
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11. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon
finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin  minimize edilmesi Uzerine
odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Kullandirilan krediler icin, karsi tarafin anlagsma yiktumlillklerini yerine getirememesinden kaynaklanan

bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandiriimasiyla
yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlkh olarak faaliyetlerini ylrattigu Turkiye'dedir.

Yogunlasma Riski

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon'un bu varligin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir. Fon'a alinacak menkul kiymetlerin Fon portféyline orani mevzuata, i¢ tizik ve
izahnamede belirtilen sinirlamalara uygundur.

Likidite Riski

Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiirilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiligidir. Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi
suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili ylkimluliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir.

Asagidaki tablo, Fon'un tirev niteliginde olmayan finansal yUkimliltklerinin vade dagihmini
goOstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yikimlulikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikimlilikler Uzerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
31 Aralik 2025 Defter dayal nakit 0-12 1-5yil 5 yildan
Degeri ay arasl arasi  uzun
cikislar toplami

Tiirev Olmayan
Finansal 108.128.605 108.128.605 108.128.605 - -
Yukiimliiliikler

Diger borglar - - - - -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 108.128.605 108.128.605 108.128.605 - -
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11. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NiTELiGi (Devami)
Kredi Riski

Kredi Riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylkumliligini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

ONCEKi DONEM (31 Aralik 2024)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger
CARi DONEM (31 Aralik 2025) Taraf | Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami i
kredi riski
-Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina i
alinmis kismi
Vadesi gegmemis ya da deger dustikligiine i
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski

-Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina
alinmig kismi

Vadesi gegmemis ya da deger dustkligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
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12. FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi

varsayllmistir.

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiktumliliklerin gercege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan giderlerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiktumlilikler, 6lciim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borg¢larin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da dolayl olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

- Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikumldlikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege
itfa uygun deger
edilmis farki kar ve
Cari Dénem degerinden Krediler ve zarara Defter ot
31 Aralik 2025 gosterilen Alacaklar yansitilan Degeri
finansal finansal
varhklar varliklar ve
yiikiimliliikler
Finansal varliklar 264.247 198 264.445
Nakit ve nakit benzerleri - 198 198 3
Diger alacaklar - - - 6
itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar 264.247 - 264.247 4
Finansal yiikiimliiliikler - - -
Diger borglar - - - 5-6
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13. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Aralik 2025
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 110.000
Toplam 110.000

14. BILANCO TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

iflasa iliskin actklamalar

Fonun kaynak kurulusu Aricioglu Otomotiv San. ve Tic. AS. finansal ylkimlUliklerini yerine
getirememesi nedeniyle 21 Ekim 2025 tarihinde konkordato talebinde bulunmustur. Bakirkdy 1. Asliye
Ticaret Mahkemesi nezdinde goriilen 2025/952 Esas sayill dosyada, 7 Ocak 2026 tarihli durusma ara
karari ile sirketin konkordato talebi reddedilmis ve iflas stireci baslatilmistir.

Sermaye piyasasl mevzuati ve VFF ictlizigl geregi, fon portfoylndeki varliklar, Kaynak Kurulus olan
Aricioglu Otomotiv'in mal varligindan tamamen bagimsizdir. Bu nedenle, Aricioglu’nun iflasi fonun tizel
kisiligini veya fondaki alacaklarin mulkiyetini dogrudan hukuki olarak etkilememistir. Ancak, iflas sireci
alacaklarin tahsilat kabiliyetini ve operasyonel hizmet kalitesini operasyonel riske atmistir.

Kaynak kurulusun (Aricioglu) iflasi sonrasi, Fibabanka, fonun nakit akis surekliligini saglamak adina
alacaklarin tahsilat ydnetimini bizzat Gstlenmis ve yatinmc itfalarini kendi garantérlugl/kaynaklar ile
glvence altina almistir. Bilango tarihinden sonra gergeklesen bu kritik gelisme ile banka:

- iflas eden Kaynak Kurulusun fon tizerindeki operasyonel yiikimliliklerini devralmis,

- Varhga Dayali Menkul Kiymet (VDMK) sahiplerine yapilmasi gereken itfa &demelerinin
aksamamasi adina, fonun nakit akisini kendi kaynaklari veya kredi mekanizmalari ile destekleme
yoluna gitmistir.
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