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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fibabanka Anonim Sirketi Ugiincii Varlik Finansmami Fonu Fon Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Gorus

Fibabanka Uglincii Varlik Finansmani Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak- 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo

dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruglimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fonu'nun 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini;; Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS")
hikimlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege

uygun bir bigcimde sunmaktadir.
2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Go&zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar'nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yuritilmustir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluk/art
béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kuralla r ("Etik
Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon'dan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da

tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,

gOrugimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyecek

sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti

ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icerip icermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve goriisiimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak
yur(tilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gilivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir.

Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik

kararlan etkilemesi makul dlctide bekleniyorsa bu yanlslklar dnemli olarak kabul edilir.
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (Devam)

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiirittlen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi

strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykin
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhshgi tespit edememe riski,

hata kaynakli dnemli bir yanhshd tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim

proseddirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili

aciklamalarin makul olup olmadigr degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir goériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina

dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

e  Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylarnr gercege uygun sunumu saglayacak sekilde vyansitip yansitmadig

degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara

bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan dnlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis

bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin,
kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda,

ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci Maddesi'nin dordiinct fikrasi uyarinca Fon'un
1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tlizigindn finansal raporlamaya

iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402'nci Maddesi'nin dordiinct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Sorumlu Denetgi

istanbul, 27 Subat 2026
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU

31 ARALIK 2025 TARiHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecmis
Referanslari 31.12.2025 31.12.2024
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.207.532 669.181.540
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 3
Diger Alacaklar 6 - -
itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar 4 39.155.518  117.403.037
Toplam Varliklar (A) 40.363.050 786.584.577
YUKUMLULUKLER
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 5 - 654.510.091
Diger Borglar 6 - 1.313
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) 40.363.050 654.511.404
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 40.363.050 132.073.173
Fon Gelir / Gider Farki 40.363.050 132.073.173
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 132.073.173  (146.963.272)
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki (91.710.123) 279.036.445

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecgmis
Dipnot

Referans 01.01.- 01.01.-
lan 31.12.2025 31.12.2024

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 8 74.877.122 682.436.324
Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 8 (31.563.852) -
Finansal Varlik ve Yikimliiliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 8 - -
ihrac Gelirleri 8 - 465.755.308
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8 - 37.987.769
Esas Faaliyet Gelirleri 43.313.270 1.186.179.401
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (6.212.434) (35.187.996)
Faiz Giderleri 9 (128.234.959) (871.954.961)
Danismanlik Ucretleri (576.000) -
Esas Faaliyet Giderleri (135.023.393) (907.142.957)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (91.710.123) 279.036.445
Finansman Giderleri 10 - -
Net Donem Kari/Zarari (91.710.123) 279.036.445
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (91.710.123) 279.036.445

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce, Ttirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslan 31.12.2025 31.12.2024

D6nem basi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 132.073.173 (146.963.272)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 7 (91.710.123) 279.036.445
Donem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 40.363.050 132.073.173
3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Ttirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
01.01.-
31.12.2025

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
01.01.-
31.12.2024

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

2.686.213.326

2.686.213.326

Net Donem Kari/Zarari

Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili

Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili

Dizeltmeler

Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari ile ilgili

Dlizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6
Bor¢lardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla

ilgili Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Faiz

(91.710.123)

78.246.206

(1.313)

78.247.519

279.036.445

(37.987.769)

(37.987.769)

2.445.164.650

2.445.164.650

B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

(654.510.091)

(2.463.836.844)

ihrag Edilen Menkul Kiymetlerle ilgili Nakit Girisleri
ihrag Edilen Menkul Kiymetlerle ilgili Nakit Cikislari

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/AZALIS (A+B)

(654.510.091)

(667.974.008)

(2.463.836.844)

222.376.482

C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERiI UZERINDEKi ETKiSi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/AZALIS

(A+B+C)

(667.974.008)

222.376.482

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3

669.181.540

446.805.058

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

(A+B+C+D)

1.207.532

669.181.540

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DiPNOT 1- FON'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Fibabanka A.S. tarafindan 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 58 inci maddesine dayanilarak, Fon'un ictiziik
huktmlerine gore yonetilmek tzere ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla,
varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inanch milkiyet esaslarina goére fona devredilen varliklarin
yonetilmesi amaciyla Fibabanka Uciincii Varlik Finansmani Fonu kurulmustur.

Fon: Fibabanka Uctincii Varlik Finansmani Fonu
Kurucu ve Operasyon Sorumlusu: Fibabanka A.S.
Hizmet Saglayici ve Kaynak Kurulus: Fibabanka A.S.
Fon suresi: Fon suresiz olarak kurulmustur.

Fon'un Yonetim adresi: Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli/istanbul

Fon'un yonetimi, Kurucu Yonetim Kurulu‘'nca atanan Fon Kurulu tarafindan ydritilmekte olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu ("SPK") diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfdy yonetim sdzlesmesi cercevesinde Fon ihrag
belgesi ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan SPK'nin 111-58.1 numarali " Varliga veya ipotege Dayali

Menkul Kiymetler Teblig" (“Teblig *) hiikiimlerine gore yonetilmektedir.

Fibabanka Uclincii Varlik Finansmani Fon Portféyiini olusturmak amaciyla Kaynak Kurulus olan Fibabanka A.S.'nin
bazi kredi varliklarinin sahipligi ve ilgili tim haklar Fibabanka Uctincii Varlik Finansmani Fonu tarafindan bir veya
birkag tertip halinde ihrag edilecek varliga dayali menkul kiymetlerin karsiligini olusturmak Gzere Fibabanka A.S.
tarafindan Fibabanka Uciincii Varlik Finansmani Fonu'na devredilmistir.



FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DIPNOT 1- FON’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Fibabanka tarafindan devredilen kredi varliklari ve Fon tarafindan yapilan ihraglara iliskin 6zet bilgi asagidaki

gibidir;
. . Getiri lhra Devralinan Kredi
Ihrac Tertip ISIN Kodu Tiirii Nomiflal Portfoyii
1 VFF3.6 TRPFB3F52414 | iskontolu 350.000.000
1 VFF3.6 TRPFB3F82429 | iskontolu 300.000.000 718.314.084
1 VFF3.6 TRPFB3FE2418 | Degisken 85.000.000
2 VFF3.7 TRPFB3F62421 |iskontolu 700.000.000
2 VFF3.7 TRPFB3F92410 | iskontolu 200.000.000 1.004.672.396
2 VFF3.7 TRPFB3FE2426 | Degisken 126.000.000
3 VFF3.8 TRPFB3F62439 | iskontolu 250.000.000
3 VFF3.8 TRPFB3F92428 | iskontolu 125.000.000 415.284.048
4 VFF3.8 TRPFB3FA2412 [ Degisken 50.000.000
4 VFF3.9 TRPFB3F92436 | iskontolu 450.000.000
5 VFF3.9 TRPFB3FK2410 | iskontolu 200.000.000 712.022.630
5 VFF3.9 TRPFB3F22516 | Degisken 90.000.000
5 VFF3.10 TRPFB3FE2434 | iskontolu 410.000.000
5 VFF3.10 TRPFB3F12517 |iskontolu 260.000.000 734.369.256
5 VFF3.10 TRPFB3F32515 | Degisken 81.000.000
5 VFF3.11 TRPFB3FK2428 | iskontolu 275.000.000
5 VFF3.11 TRPFB3F22524 | iskontolu 175.000.000 504.276.610
5 VFF3.11 TRPFB3F52513 | Degisken 62.000.000
Toplam 4.189.000.000 4.088.939.023




FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DIPNOT 1- FON'UN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Fon ictlizigu uyarinca, "Fon" ile "Kaynak Kurulus" arasinda hizmet s6zlesmesi mevcut olup, s6z konusu s6zlesme
"Kaynak Kurulug'un Fon'un portféytinde yer alan varliklarin giinliik idaresi hizmetlerinin, ayni zamanda kaynak
kurulus olan hizmet sadlayici tarafindan saglanmasina iliskin esas ve usuller, hizmetin kapsami, hizmet
saglayicinin gorev ve sorumluluklari ve bu kapsamda taraflarin birbirlerine karsi olan hak ve yiktumlaliklerini
belirler.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun IlI-58.1 Sayili Varliga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetler Teblig hikimleri
gercevesinde risk tutma kurali geregi kaynak kurulus Fibabanka A.S. tarafindan satin alinacak ihraca konu vadeli
menkul kiymetlerin asgari %5' i oraninda menkul kiymet Fibabanka A.S. tarafindan satin alinacak ve vade sonuna
kadar teminatli olarak blokede tutulacaktir.

Varliga Dayali Menkul Kiymet ihracina Aracilik Eden araci kurum Global Yatinm Menkul Degerler A.S." dir. Global
Yatinm Menkul Degerler A.S., Fibabanka A.S. ve " Fon" arasinda imzalanan "Varliga Dayali Menkul Kiymet ihracina
Aracilik Sozlesmesi" kapsaminda ; Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri ile ilgili mevzuat cercevesinde" Fon'un
bankanin "Fon’'a devredecegi varliklar karsilik gostererek ihra¢ edecegi varliga dayali menkul kiymetlerin yurt
icinde en iyi gayret araciligi ile halka arz yolu ile ihraclarin satisinda veya halka arz edilmeksizin yapilacak ihraglarin
satisinda, nitelikli yatinmcilara satisinda veya tahsisli satisinda Global Yatirnm Menkul Degerler A.S. yetkili kurulus
/araci kurum olarak yetkilendirilmis olup, bu kapsamda finansal danismanlik ve aracilik hizmetleri verecek tir.

Fibabanka A.S. aracilik s6zlesmesi kapsaminda Global Yatinm Menkul Degerler AS." ye;
- Satisi gerceklestirilen VDMK araclarinin nominal degerinin net on binde besi kadar,

- Satisin halka arz yolu ile olmasi durumunda halka arz edilen VDMK araclarinin nominal degerinin net
binde biri oranina karsilik gelen tutar aracilik komisyonu olarak ddeyecektir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmistir.

2.2.  Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili haftalik bultende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu kapsamda
finansal tablolar TMS'ye uygun olarak hazirlanmistir.

2.3. Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL olarak, Turk Ticaret Kanunu'na (“TTK") ve Vergi Usul
Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir.

2.4. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
("TMS 29") uygulamasina son verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tirkiye'de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin aciklamada bulunmus olup
s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama ddnemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore duzeltilerek sunulmasi gerektigini, ayrica, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili
olan kurum ya da kuruluglarin TMS 29'daki hiikiimlerin uygulanmasina ydnelik olarak éngérilenden farkli gegis
tarihleri belirleyebilmesine imkan tanimistir.

Bu kapsamda SPK, 28 Aralik 2023 tarihli bilteninde kendi diizenleme ve denetimine tabi olanlar icin 31 Aralik 2023
tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tzere TMS 29 hikimleri
uygulanmak suretiyle enflasyon muhasebesi cercevesinde gerekli dizeltmelerin yapilmaya baslanmasini
duyurmustur. Bununla birlikte, 7 Mart 2024 tarihli biiltende enflasyon muhasebesi uygulamalarina aciklik getirmek
Uzere yapmis oldugu duyuru cercevesinde yatirrm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verildigi agiklanmistir. Bu dogrultuda, Fon'un 31 Aralik
2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinda TMS 29 hiikiimlerine gére enflasyon diizeltmesi uygulanmamistir.

2.5. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon'un finansal tablolari 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmal bilgiler gerekli goriuldiginde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkhhklar agiklanir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayumt

Finansal tablolar, Fon'un énimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukumluliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gore hazirlanmistir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal
tablolari yeniden dlzenlenmektedir. Fon'un cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi
olmamistir.

2.7.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek
donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Fon'un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir. Bu finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan dnemli muhasebe tahmin ve varsayimlari Not 2.10'da anlatilmistir. Tespit edilen dnemli
muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.8.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi; Mayis 2024'te KGK, TMS 21'e yonelik degisiklikler
yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para
biriminin takas edilebilirliginin olmadigi durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir.
Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadigi i¢in gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para
biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler aciklanir.
Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

b) Yayinlanmis ancak Heniiz Yiiriirliige Girmemis olan Standart ve Degisiklikler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz ydrirlige
girmemis erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinma isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilan; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tzere,
Aralik 2017°'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi; KGK Subat 2019'da sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme
ve Ol¢im, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS
17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yikimlultklerin glincel bilanco degerleri ile 6lcimini hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan
yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yUrirlik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak
ertelenmistir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
b) Yayinlanmis ancak Heniiz Yiiriirliige Girmemis olan Standart ve Degisiklikler (Devami)

TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin
verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikiimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar
veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri,
gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak tzere bes kategoriden biri icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir.
Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans 6élcitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani
sira asli finansal tablolar ile dipnotlar icin tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya
da aynistinimasina yonelik yeni hikiimler getirmektedir. TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS
34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili
degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde yururltge girecektir. Bununla
birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii;

Adustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve dl¢imiine yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik
finansal yikimluliklerin sona erme tarihinde finansal tablo disi birakilacagini acikhga kavusturmustur. Bununla
birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yukimluluklerin sona erme tarihinden 6nce finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagh benzer diger
oOzellikler iceren finansal varliklarin sézlesmeye baglh nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecedi ile sinirsiz
sorumluluk dogurmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda
acgiklayicr hikkiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren s6zlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yikimlalikler ile gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilarak olclilen 6zkaynada dayali finansal araglar icin TFRS 7'ye ilave aciklamalar
eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde
yurirliige girecektir. isletmelerin, finansal varliklarin siniflandinimasi ile bununla ilgili aciklamalara yénelik
degisiklikleri erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi mimkinddur. Yeni htukimler, gegmis
yillar karlari (zararlan) kaleminin acilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
b) Yayinlanmis ancak Heniiz Yiiriirliige Girmemis olan Standart ve Degisiklikler (Devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Dogaya Bagl Elektrige Dayanan S6zlesmeler;

KGK, Agustos 2025'te “Dogaya Bagli Elektrie Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iliskin)
yayimlamistir. Degisiklik, kendi icin kullanim istisnasina yonelik hikimlerin uygulanmasini acikliga kavusturmakta
ve bu tir sdzlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir.
Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari Gzerindeki etkisinin yatinmcilar
tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni aciklama hikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde
ya da sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yurirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup
erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi icin kullanim hikimleriyle ilgili olarak yapilan
aclkhiga kavusturmalar geriye donuk olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hikimler ilk
uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.

TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler icin, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢lim ve sunum hikimlerini
uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamistir. Aksi belirtiimedikge, TFRS
19'u uygulamayi segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek
kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik
sekilde TFRS'lerle uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19'u
uygulamayi segebilecektir.

TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yurirlige girmekle birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir.
Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara dénem), karsilastirmali donem igin
sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari ddnemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

b) Yayinlanmis ancak Heniiz Yiiriirliige Girmemis olan Standart ve Degisiklikler (Devami)

C) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (Umsk) Tarafindan Yayinlanmis Fakat Kgk Tarafindan
Yayinlanmamis Degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21'e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak hentiz KGK tarafindan
TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS'de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Ums 21 Degisiklikleri - Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan séz konusu degisiklikler, yiksek enflasyonlu olmayan bir
fonksiyonel para biriminden ylksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis kurunun kullanimini zorunlu
kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olmakla birlikte,
sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet sonugclari ve finansal
durumunun gevriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tim tutarlariigin (diger bir ifadeyle, varliklar, yakumliltkler,
Ozkaynak kalemleri, gelir ve giderleri icin), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte,
fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme,
fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait
karsilastirmali tutarlar, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6l¢cim biriminden ifade eder.
Bu degisiklikler ayrica belirli ilave aciklama ytktmlilikleri de getirmektedir.

2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden 6l¢ilir. Gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z
konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik veya borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Fon finansal varlik ve borglarini TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir. Gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve borglar Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer
almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen
veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa dénemde kar etme konusunda
belirgin bir egilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portféyiin parcasi olan
varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel borclanma senetleri yer
almaktadir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Alim-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri izerinden
degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yuktmliltklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amach finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari
ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlk ve
yukudmlaltklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan olarak
siniflanan finansal varliklar alim satim amacgh olmayan 6zkaynada dayali kiymetler ve borclanma araglarini
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere Fon'un risk ydnetim veya yatirm
stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen bir
portfdylin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan varliklardir (Yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanin veya her kimse bu raporlamanin
yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amacli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas
borglari, krediler ve finansal yikimlulukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger
yukUmlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercgege uygun deger ol¢limii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir. Finansal varlik ve yikiamldliklerin gercege uygun degeri
belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler cikis fiyatini yansittigi icin bekleyen kapanis
seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin agirlikh ortalama fiyati ve diger
¢ikis fiyatlari ile,

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve ytkimlikler ile trev finansal araclar indirgenmis nakit akim yéntemi,
Ozdes veya karsilastinilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve
piyasa katihmcilar tarafindan cogunlukla kullanilan ve gbzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlk
gruplari, her bilanco tarihinde deger disukligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikligine
ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disikligi zaran olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dustkligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler, islem tarihlerinde
gecerli olan doviz kurlari tizerinden TL'ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve yikimliltkler, bilango
tarihinde gecerli olan doviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal
olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlctlen
parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.
Cevrimler sonucu olusan kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiktumlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip olunmasi ve séz
konusu varlk ve yikimliltkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonuclandirma niyetinin olmasi
durumunda bilancoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoylinde tutulus amaglarina gére “Gercede uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirimakta ve ait oldugu portféylin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo
anlasmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Geri satim
taahhtidi ile ainmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo alacaklari” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin
faiz (ic verim) orani ydntemi“ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir

Takas alacaklar /borg¢lan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis ancak teslim
alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borg¢lardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar finansal durum tablosunda ayri olarak gosterilmekte
ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen teminatlar ise teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir ve giderleri
ile Fon'un diger islemleri yapildiklari glin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir menkul kiymet
satis glini degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik
hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis glini degeri arasinda bir fark
olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina
kaydolunur.

Menkul kiymet satis kar/zarari (Devami)

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “"Gergeklesen deger artislari/azalislar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar
ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6édendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri
ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tidm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete'de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar (borsa yatirim fonlari
ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy
isletmeciligi kazanclar tzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlari alis maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alis
maliyeti satin alma glintiindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

Alis tarihinden baslamak tzere katilma payi fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

(a) Portfoydeki paylari borsada islem gérmeyen girisim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka
aclk anonim ortakliklarin imtiyazli paylari ile kolektif yatinm amaciyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve
yurt icinde kurulu 6zel amacgli sirketlerdeki paylarin dederi Kurulca uygun gorilen kuruluslara hazirlatilacak
degerleme raporlari ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir hesap dénemi icinden bir kereden fazla fiyat
aciklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu tarafindan
belirlenecek periyotlarda s6z konusu degerlerin dederleme raporlarini hazirlayan kuruluslar tarafindan
go6zden gecirilerek fiyat raporunda kullaniimasi yeterlidir.

(b) Girisim sermayesi niteligindeki halka agik anonim ortakliklarinin borsada islem gérmeyen paylari degerleme
gliniinde, borsada islem goéren paylar icin borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren paylarin degerlemesinde
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanihr.

Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar icin son islem tarihindeki borsa fiyati
kullanilir.

(c) Girisim sermayesi yatinm ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermayesi piyasasi araglarindan borsada islem
gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri ¢ercevesinde degerlenir.
Portfoyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disinda kalanlar disindaki para ve sermaye araclari ile diger
varlik ve yikiamlilikleri “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2)'nin 9.
maddesi cercevesinde degerlenir.

2.10. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve ylikimluluklerin tutarlarini, sarta bagl
varliklarin ve ytkimlultklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yonetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gOsterebilir
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerin detayi asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Vadesiz Mevduatlar 1.207.532 354.890
Vadeli Mevduatlar - 668.826.650

1.207.532 669.181.540

Fon yonetimi fon hesaplarinda biriken nakit akislarini varliga dayali menkul kiymetlerin vade tarihlerine kadar
degerlendirmek ile yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye vadeli mevduatta degerlendirilmektedir.

DiPNOT 4 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Fon'un itfa edilmis maliyet ile 6lcilen finansal varliklarinin dagilimi
asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Devir Alinan KrediTutarlan 39.155.518 120.228.246
Reeskont Tutari - (2.825.209)

39.155.518 117.403.037

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Kredilerin kalan anaparalarinin vade dagilimlar asagidaki gibidir;

Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Devir Alinan 0-3 Ay Vadeli Krediler - 68.418.073
Devir Alinan 4-12 Ay Vadeli Krediler - 873.774
Geri Vadeli Krediler 39.155.518 50.936.399

39.155.518 120.228.246
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DiPNOT 5- iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Fon'un ihrag ettigi menkul kiymetler, gercek kisilere kullandirilmis
olan kredi borclularindan alacaklar karsiliginda farkli vadelerde nitelikli yatinmcilara satilmis VDMK'lardan
olusmaktadir. VDMK'lar sadece Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazari'nda islem gorebilmektedir.

Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralhik 2024
ihrac Edilen Menkul Kiymetler Nominal Degeri - 654.510.091
ihrac Edilen Menkul Kiymetler Gerceklesmemis Finansman geliri - -

- 654.510.091

"Fon" tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere iliskin detayl tablo asagidaki gibidir;

ihrag | Tertip isin Kodu | Getiri Tiirii N::;?ﬁal ihrag Tarihi | itfa Tarihi| ihra¢ Bedeli | itfa Bedeli
1 VFF3.9 | TRPFB3F22516 | Degisken 90.000.000| 15.05.24 14.02.25 90.000.000 | 133.353.450
2 | VFF3.10 | TRPFB3F12517 |iskontolu 260.000.000| 17.07.24 16.01.25 205.010.000 | 260.000.000
2 |VFF3.10 | TRPFB3F32515 | Degisken 81.000.000| 17.07.24 06.03.25 81.000.000| 120.139.200
3 VFF3.11 | TRPFB3F22524 |iskontolu 175.000.000 | 14.08.24 07.02.25 140.164.500 | 175.000.000
3 VFF3.11 | TRPFB3F52513 | Degisken 62.000.000| 14.08.24 09.05.25 62.000.000| 85.988.973
Toplam 668.000.000 578.174.500 | 774.481.623

DIPNOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar

Yoktur.

b) Diger Borglar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Diger Borclar

Odenecek BSMV - 1.313
BIST Kotasyon Giderleri - -
MKK ve KAP Giderleri - -

- 1.313
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DiPNOT 7 - TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/

AZALIS

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla toplam deger/ net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik

degerinde artis/ azalislari asagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gec¢mis Gegmis

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.12.2025 31.12.2024

Dénem basi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas) 132.073.173 (146.963.272)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 7 (91.710.123) 279.036.445

Dénem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 40.363.050 132.073.173
DIPNOT 8- HASILAT

. . 1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Gelirler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Faiz Gelirleri 74.877.122 682.436.324

ihrac Gelirleri - 465.755.308

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 37.987.769

Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar (31.563.852) -

43.313.270 1.186.179.401

DiPNOT 9- ESAS FAALIYETLERDEN GiDERLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren ddnemler itibariyle esas faaliyetlerden gelirler asagidaki

gibidir:
. . 1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Varliga Dayali Menkul Kiymet Faiz Gideri (128.234.959) (871.954.961)
BSMY-K.KDF Giderleri (403.414) (15.398.144)
Bagimsiz denetim Ucreti (117.000) (91.138)
SMMM hizmet gideri (576.000) (316.800)
Noter harg bedeli (5.002) (7.336)
MKK ve KAP Giderleri - (3.158.320)
BIST Kotasyon Giderleri (32.707) (4.648.665)
Diger (5.654.311) (11.567.593)

(135.023.393)

(907.142.957)
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DiPNOT 10- FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

DIPNOT 11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon' un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lzerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢ in, karsi tarafin anlasma ytkimliliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk

mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir.
Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ytrittuga Turkiye'dedir.
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DiPNOT 11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2025 Ticari alacaklar ‘ Diger Alacaklar Finansal Nakit.ve N
S . iliskili Did ¢ Varhklar Nakit Diger
lliskili taraf | Diger taraf taraf iger tara (Krediler) Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski i ) i 39.155.518 1.207.532
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligiune ugramamis finansal i i i 39.155.518 1207532

varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden goériistlmis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikligune ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger dusuklagune ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugi (-)

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukluga (-)

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DiPNOT 11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2024 Ticari alacaklar - Diger Alacaklar Finansal Nakit ve
S . iligkili . Varhklar Nakit Diger
lliskili taraf | Diger taraf taraf Diger taraf (Krediler) Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski i i .| 117.403.037 | 669.181.540
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligiune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri i i i 120.228.246|  669.181.540
B. Kosullari yeniden goériistlmis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter - - - - -
degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikligune ugramamis varliklarin net ) ) ) ) )
defter degeri
- Teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger dusuklagune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - (2.825.209) -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - - -
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger dusiukluga (-) - - - (2.825.209) -

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DiPNOT 11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devami)
Kur riski

Kur riski; déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar olasiligini
ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski,
onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik
ve ylkimlilUklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Fon' un 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla, dovizli islemleri
bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yikimlilUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yikumlullklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, fon'un turev niteliginde olmayan finansal yikumliliklerinin vade dagilimini gdstermektedir.
Asagidaki tablolar, fon'un ytkimlilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu ylkimldllkler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir

Sozlesmeye

S Dayali Nakit 1-5 Yil Arasi
31 Aralik 2025 Defter Degeri Cikislar 0-12 Ay Arasi Cikislar
Toplami

ihrac Edilen Menkul Kiymetler - - - -
Diger Borg¢lar - - - -

Sozlesmeye

31 Aralik 2024 Defter Degeri Daé’::;::k't 0-12 Ay Arasi 1'2:('"5:::""5'
Toplami

ihrac Edilen Menkul Kiymetler 654.510.091 654.510.091 654.510.091 -

Diger Borgclar 1.313 1.313 1.313 -
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DiPNOT 11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devami)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsihginda el degistirebilecedi veya bir yikimluligin karsilanabilecegi degerdir. Gercege uygun deger.
Bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el
degistirebilecedi veya bir yikimliligin karsilanabilecegi degerdir.

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecedi distintlerek
kayith degerlerine yaklastigi dngorilmektedir.

Krediler ve alacaklarin gercege uygun dederi, sabit faizli krediler igin cari piyasa faiz oranlar kullanilarak ilerideki
nakit akimlarinin iskonto edilmesiyle hesaplanmaktadir.

Yonetim Ucreti borglari ve diger borclarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitl
degerlerinden 6nemli dlctide farklilik gostermeyecedi varsayilmistir.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak UGzere diger finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli
olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi distnulerek kayith degerlerine yaklastig
ongorilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alini.

24
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DiPNOT 11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim Ucreti borglari ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yikimluliklerin gercege uygun

degerlerinin. Kisa vadeli olmalari
varsayllmistir.

31 Aralik 2025

nedeniyle kayith dederlerinden 6nemli O&lctide farklihk gostermeyecegi

itfa edilmis  Gercege uygun itfa edilmis
maliyeti ile deger farki degerinden .
sy e I . — Gergege
olgiilen kar/zarara gosterilen Defter degeri L.
X ! uygun degeri
finansal yansitilan finansal
varhklar finansal varliklar yiikiimliiliikler
Varhklar 40.363.050 - - 40.363.050 40.363.050
Bankalar 1.207.532 - - 1.207.532 1.207.532
Finansal Varliklar (devralinan 39.155.518 - - 39155518 39.155.518
krediler)
Yiikiimliilikler - - - - -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler - - - - -
Diger Borgclar ) ) ) ) )
31 Arahik 2024
itfa edilmis  Gercege uygun itfa edilmis
maliyeti ile deger farki degerinden .
rp e I . . . Gergege
olciilen kar/zarara gosterilen Defter degeri L.
! ! uygun degeri
finansal yansitilan finansal
varhklar finansal varliklar yiikiimliliikler
Varhklar 786.584.577 - - 786.584.577 786.584.577
Bankalar 669.181.540 - - 669.181.540 669.181.540
Finansal Varliklar (devralinan 117.403.037 - - 117403037  117.403.037
krediler)
Diger Alacaklar - - -
Yiikiimliiliikler - - 654.511.404 654.510.091 654.510.091
ihrac Edilen Menkul Kiymetler - - 654.510.091 654.510.091 654.510.091
Diger Borglar - - 1.313 1.313 1.313
Finansal varliklarin ve yukimlillklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Seviye 1: Finansal varlik ve yukimlullkler, birbirinin ayni varlik ve ytkimlilikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Seviye 2: Finansal varlik ve yukamliltkler, ilgili varlik ya da yakimliligun ikinci seviyede belirtilen borsa

fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yukumlultikler, varlhk ya da yukimliligin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DiPNOT 12 - RAPORLAMA DONEMiINDEN SONRAKi OLAYLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle raporlama déneminden sonraki olaylari
bulunmamaktadir.

DIPNOT 13 - BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARINDAN ALINAN HiZMETLER iLE iLGiLi BiLGi

Fon' un raporlama dénemine ait Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan alinan hizmetlere iliskin tcretler:

31 Aralik 2025 31 Aralhik 2024
Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 110.000 75.000
Toplam 110.000 75.000
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