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“Fibabanka A.S. Dérdiincii Varlik Finansmani Fonu”nun Birinci Thraci JCR Eurasia Rating tarafindan degerlendirilmistir.

e Alacak havuzu igerisindeki varliklarin uygunluk kriterinin gok sayida tanimlanmis kural seviyesi ile gliglendirilmesi,

e Alacak havuzundaki ihtiyag kredilerinin gegmis 6édeme performansi,

e Alacak havuzundaki varliklarin temerrit olasiidinin diistik olmasi,

e Borglularin vefatindan kaynaklanan olasi tahsilat riskinin toplam havuz tutarinin %60'i oraninda hayat sigortasi poligeleri ile
teminat altina alinmasi,

e VDMK yatirimcilari igin ek destek bileseni olarak hizmet verenin toplam havuzun %5’ini satin alma mekanizmasi,

e Turkiye'de varlik izolasyonu ve iflastan kaginmayi saglayan mevcut yerel diizenlemeler,

e  Birbiri ile eslesen alacaklar ile gtglendirilmis bagisik ve likit portféy yapisi,

e Alacak havuzundaki yogunlasma riskini azaltan borglarin gesitlendirilmis profili,

e Yerlesik bir sigorta mekanizmasinin tesis edilmemesi,

e VDMK nominal tutarinin bir miktar altinda kalan alacak havuzu,

e  Kidemli Tertip icin selale yapisinin varligina ragmen, dilimler arasindaki benzer risk profilleri,

e VDMK ihraglarinin yapisina 6zgu faiz orani uyumsuzluguna maruz kalmasi,

e  Sunulan belgelerin detayl risk degerlendirmelerinin analizimiz kapsaminin disinda kalmasi,

o Odenmeyen kredi taksitlerinin yasal olarak takibinin senetli alacaklara kiyasla zorlugu,

e  Kaynak kurulusun detayh risk dederlendirmelerinin analizimiz kapsaminin disinda kalmasi,

e Jeopolitik gerginlik ile birlikte belirsizliklerin artmasi ve genel fiyat diizeyinin yikselmesinin harcanabilir geliri baskilamasi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Fibabanka A.S. Dérdiincii Varlik Finansmani Fonu” Birinci ihraci’nin notlari
asadidaki sekilde olusmustur.

Kidemli Tertip Kidemsiz Tertip
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AAA (tr) AA+ (tr)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB BB
Kisa Vadeli Ulusal Notu : J1+ (tr) J1+ (tr)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : - -

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve badimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gecerlidir. Menkul
kiymetlerde ise ihrac edilen menkul kiymetin vade tarihine kadar gegerlidir. Ara donem gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal
raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Zeki Metin COKTAN Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir



Telif hakki © 2007, JCR Eurasia Rating. Maslak Mahallesi Tasyoncasi Sokak No: 1 / F F2 Blok Kat: 2 34485 Sariyer / Istanbul / Turklye Telefon: +90 (212) 352.56.73 Faks: +90 (212)
352.56.75 Izinsiz cogaltilmasi yasaktir. Tiim haklari sakhidir. Tiim bilgiler JCR Eurasia Rating'in giivenilir dan ve Sirket d: g bilgi /
aciklamalardan alinmistir. Ancak, JCR Eurasia Rating bu bilgilerin ger igini, dogr g ve yeterllllglnl garanti etmez. JCR Euras:a Rating derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve
ihragginin kredlbllltesme lllskln objektif ve bagimsiz goriislerdir ve herhangi bir kul k /] elde t veya veya tahvil ¢cikarilmasi igin bir yatirim tavsiyesi
olarak degerlendiril . Bu der irme raporu, SPK (Sermaye Piyasasi Kurulu), BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu) tarafindan tescil edilen ve onaylanan
metodolojiler ve uluslararasi kabul gérmiis derecelendirme ilke ve yanergelen gergevesmde olusturulmus olup, NRSRO (Ulusal Olarak Taninan Istatistiksel Derecelendirme Kurulusu)
dii. i degildir. http://www.jcrer.com.tr



http://www.jcrer.com.tr/

