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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.875 109.561
(+%0.88) (+%9.56)

FIB) Altin Fonu FID) Birinci Degisken Fon

101.422 108.006
(+%1.42) i (+%8.01)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA
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PORTFOY DAGILIMI NASIL?
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HAFTANIN ONE CIKAN 4 FONU
esp | 1- FSF: Para Piyasasi Serbest Fon
Risk algisi dustuk yatinmcilarimiz i¢in FSF para piyasasi fonumuzu 6neriyoruz
i
rs | 2- FSG: Hisse Senedi Serbest Fon
Risk algisi yuksek yatirimcilarimiz i¢cin FSG hisse fonumuzu éneriyoruz
%
ErT 3-FIT: Borclanma Araci Fonu

Tahvil piyasasindaki yukselislerden yararlanmak isteyen ve riske toleransli
'{i} yatirnmcilarimiz i¢in FIT fonumuzu 6neriyoruz
%

o ) 4-FID: Coklu Varlik Degisken Fonu

Hisse agirlikli coklu varlik degisken fonumuzu risk algisi yiksek
% yatirnmcilarimiza éneriyoruz

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Kiiresel Piyasalarda Risk istahi Guclu

Global risk alma istahi, jeopolitik risklerin zayiflamasi ve FED faiz indirimi
—— beklentileriyle giicli kalmaya devam etti. ABD borsalari haftay1 %1,62 -
%2,30 arasinda yukselislerle tamamlarken, Avrupa borsalari negatif
ayrisarak haftayl negatif agirlikli karisik bir gérinimle tamamladi. DXY
dolar endeksi haftay1 %0,23 deger kaybiyla tamamlarken global risk
istahinin gi¢li kalmaya devam etmesi beklenmektedir. Onimuzdeki hafta
piyasalarin ana giindemi FED toplanti tutanaklar olacak. Bu sebeple FIB
ve FSH gibi yurtdisi fonlardaki mevcut pozisyonlar korunabilir.

& Altin’da Yikselis Surliyor, Ancak Temkinli Olmakta Fayda Var
s

Altin Ons'ta jeopolitik risklerin zayiflamasi sonrasi yukselis trendi
momentum kaybetse de, altin haftayi tepki yukselisiyle %1,92 yukselisle
3.337 dolar seviyesinden tamamladi. Altin’da kisa vadede yukselislerin satis
firsati olarak kullaniimasi ve bir sure altinin bir bant icinde dalgalanmasi
beklenir. Altin teknik olarak 3.280 dolar tuzerinde tutundukga yukselis
trendinin korunmasi beklenirken, kisa vadede 3.430 dolar ve Uzerine
yukseligler ise kisa vadeli kar satisi firsati olarak degerlendirilebilir.

BIST'te Faiz indirimi Beklentisi

BIST-100 endeksi TCMB faiz indirimi beklentileriyle haftay1 %9,26 yukselisle
10.278 seviyesinden tamamladi. BIST'te Jeopolitik risklerin zayiflamasi ve
beklenti alti gelen enflasyon verileri sonrasi TCMB faiz indirimi
beklentileriyle endekste yukselis gli¢ kazandi. BIST'te son 2,5 ayda 1,65
milyar dolarlik yabanci fon girisi gerceklesmesi de bu giiclenmeyi
destekliyor. Kisa vadede hizl ylkselis sonrasi yurtici siyasi gelismelerin de
etkisiyle endekste hafta icinde kar satislari yasanabilir. Ancak Temmuz
toplantisiyla birlikte TCMB’nin 300-350 baz puanlik faiz indirimine gitmesi
beklentisi gu¢lendigi icin olasi kar satislarinin alim firsati olarak
degerlendirilecegini ve endekste gliclenme egiliminin kademeli olarak
devam edecegini distnuyoruz. Kisa vadede 9.850 ve altina geri
cekilmelerin yeni alim firsati olacagini, 10.800 ve UGzerine yukselislerin ise
kisa vadeli Sat-Al trade icin satis firsati olarak degerlendirebilecegini
dusunuyoruz.

Faiz indirimi Beklentisi ve Yeni Firsatlar

_ TL varhklar icinde PPF’ler yUksek faiz ortaminda dusuk risk profiline sahip
yatirrmcilar i¢in 6ne ¢ikan yatirim araci olmaya devam edecek. TCMB'nin
Temmuz toplantisi ile birlikte faiz indirimlerine guglu sekilde baslamasi
beklenirken, BIST'te geri ¢gekilmelerin risk algisi yiksek yatinnmcilar igin
FPH, FID ve FSG gibi hisse agirlikh fonlar icin alim firsati olacagini
dustnuyoruz. Yine tahvil faizlerinde ise yukselislerin orta vade igin FIT gibi
bor¢lanma arag¢lar fonlarinda alim firsati olacagini distnuyoruz. Yuksek
risk profiline sahip yatirnmcilar BIST'teki gerilemelerde hisse agirlikli fon ve
TL borg¢lanma araglar fonlarindaki agirliklarini orta vade (6 ay ve Uzeri) i¢in
artirabilecegini distnuyoruz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



