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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.793 94.182
(+%0.79) (-%5.82)

FIB) Altin Fonu FID) Birinci Degisken Fon

104.743 95.258
(+%4.74) i (-%4.74)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

' TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID Birinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15

FZJ %15
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID Birinci Degisken Fon
FIT Bor¢lanma Araglar Fonu FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15
FIT %15
ESG Birinci Hisse Senedi Serbest FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu
PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil
AGRESIiF PORTFOY
PORTFOY DAGILIMI NASIL?
FSF %15
FIT %15
Birinci Hisse Senedi Serbest FZJ) Fon Sepeti Fonu
FSG Fon
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FIT Borg¢lanma Araglari Fonu
PERFORMANSI NASIL GiDIiYOR?
1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil
HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
FSF 1- FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
v
FIB 2- FIB: Altin Fonu
Kisa vadedeki yukselis trendinden yararlanmak isteyen yatirnmcilar igin
7
epg | 2- FPG: Gumus Serbest Fon

Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma istahi gug¢lu kalmaya devam ediyor. ABD borsalari haftayi
[ Kkarigik gériinimle %0,31 dlusus ve %1,14 arasinda degisen ylkselisle
tamamladi. Avrupa borsalari ise haftayi ingiltere hari¢c genel olarak
dususlerle tamamladi. DXY dolar endeksi haftayi yataya yakin sinirli
gerileme ile tamamlarken, EM para birimleri haftayi karisik bir gériinimle
tamamladi. Onimuzdeki hafta piyasalarin ana konusu ABM faiz karari
olacak ve faizlerin sabit kalmasi bekleniyor. Beklenti altinda gelen ABD
istihdam verileri sonrasi 17 Eylul'deki faiz kararinda Fed'in faizleri 25 baz
puan indirmesi %100 olasilikla fiyatlanirken, 50 baz puanlik faiz indirimi de
sinirli sekilde beklentilere girmeye basladi. Hafta icinde majér borsalarda
kismen zayif seyrin devam etmesi beklense de Fed faiz indirimi
beklentilerinin gliiclenmesi nedeniyle geri cekilmelerin sinirh kalarak global
risk alma istahinin guc¢li gérinimunid devam ettirmesi beklenir. FIB ve
FSH gibi yurtdisi fonlarda kisa vadede yukselisleri kar satisi firsati olarak
degerlendirilebilir. ABD borsalarinda yasanabilecek %5'lere varan olasi
dususler ise yeni alim firsati olarak degerlendirilebilir.

& Altin Yeniden Yukselis Trendinde

\a Altin ons, haftayi %4,02 deger kazanciyla 3.586 dolar seviyesinde, tarihi
zirveden tamamladi. Fed faiz indirimi beklentilerinin gliclenmesiyle birlikte
geri ¢cekilmeler gérulse de, bu hareketlerin alim firsati olarak
degerlendirilebilecegini distnuyoruz. Teknik olarak 3.450 dolar tGzerinde
kalindikca orta vadede yukselis trendinin korunacagdy, ilk hedefin 3.800
dolar seviyesi olabilecegi 6ngoéruiliyor. Kisa vadede 3.520 dolar altina geri
cekilmeler alim firsati, 3.750 dolar seviyelerine dogru yukseligler ise kar
realizasyonu icin degerlendirilebilir. Altin'in yeniden gliclenen yukselis
trendi dogrultusunda, geri cekilmelerde portféylerdeki altin fonu
agirhiginin kademeli artirilmasi stratejik bir tercih olabilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi1 %4,95 dususle 10.729 puan seviyesinden
tamamladl. Yurtiginde yasanan siyasi gelismelerin etkisiyle endeks sert
deger kayiplariyla haftaya tamamlarken, beklenti Gzeri gelen enflasyon
verisi sonrasi TCMB'nin bir 6ncekine gére daha dusik adimlarla faiz
indirimine gidecegi beklentisinin gliclenmesi de satis baskisinda etkili
oldu. Ancak yurtici siyasi gelismelerle kisa vadede endekste dalgalanmalar
ve satis baskisi hafta icinde devam edebilir. Onimizdeki hafta yurtici
piyasalarin ana gindemi TCMB faiz karari olacak. Piyasa beklentisi
TCMB'nin 200 baz puan ile faiz indirimlerine devam edecegi yénundedir.
TCMB'nin beklenti Gzeri faiz indirimine gitmesi durumunda endeksin
bankacilik endeksi 6nculigunde guiglu tepki yukselisi gergceklestirmesi
beklenir. BIST'te yabancilar bir dnceki hafta 140 milyon dolar ile 9 hafta
sonra ilk kez haftalik satis gerceklestirdi. Yabanci satislarinin devami kisa
vadede endekste satis baskisini devam ettirebilir. BIST-100 endeksi kisa
vadede 10.600 Uzerinde tutundukga geri cekilmelerin sinirh kalarak
endeksin 11.000-11.100 araligina dogru tepki yukselisi gerceklestirme
potansiyeli olusacaktir. Endeksin 10.600 altindaki kapanislarda ise 10.000-
10.200 araligina dogru satis baskisini devam ettirmesi beklenir. Kisa vadede
bu araliga geri cekilmenin orta vade igin alim firsati olacagini dustunuyoruz.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varliklar icinde PPF’larinin TCMB faiz indirimine ragmen duisuk risk
profiline sahip yatirimcilar icin 6n planda olmaya devam edecegini
dusuniyoruz. Ancak yurtici siyasi gelismeler sonrasi tahvil faizlerindeki
yukselislerin ve BIST'teki geri cekilmelerin orta vade icin (6 ay) Tahvil fonlari
ile Hisse agirlikli fonlarda alim firsati olacagini distintiyoruz. TCMB'nin faiz
indirimlerine devam edecek olmasi orta vadede bu beklentiyi
destekleyecektir. Bu nedenle kisa vadeli negatif fiyatlamalar FID, FPH ve
FSG gibi hisse agirlikli fonlarda alim firsati olarak degerlendirilebilir. TL belli
bir patika icinde deger kaybetme egiliminde olsa da TL'deki reel
degerlemenin sinirli da olsa devam etmesi beklendigi icin déviz bazl
enstrimanlarin getirisi yilin geri kalaninda risksiz TL enstrimanlarin
altinda kalmaya devam edecegini disunulyoruz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



