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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.739 98.911
(+%0.74) (-%1.09)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

99.197 99.936
(-%0.80) | (-%0.06)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

' TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 1vil

DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %15
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglar Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 A 1vil

ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15
FIT %15
ESG Birinci Hisse Senedi Serbest FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu
PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
%15 | -
1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil
AGRESIiF PORTFOY
PORTFOY DAGILIMI NASIL?
FIT %15
FSF %15
Birinci Hisse Senedi Serbest FZJ) Fon Sepeti Fonu
FSG Fon
FIT Bor¢lanma Arag¢lari Fonu FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
PERFORMANSI NASIL GiDIiYOR?
1Ay 3 Ay il
HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
FSF 1- FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
v
FIB 2- FIB: Altin Fonu
Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
%
rsg | 2- FSG: Birinci Hisse Senedi Serbest TL Fon
Risk algisi yuksek yatirimcilar icin
%)

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

(o)
/O Global risk alma istah1 ABD bor¢lanma limiti sorunun devam etmesi ve
—— ABD'de teknoloji sirketlerinin degerlemelerinin yiksek olduguna dair

aciklamalarla zayifladi. ABD'de 1 aydan uzun stredir ekonomik veriler
hikumetin kapanmasiyla agiklanmamasi da piyasalar lGzerinde belirsizlige
neden oluyor. ABD borsalari haftay1 %1,21-%3,09 arasinda degisen dususlere
tamamladi. Avrupa majoér borsalari da benzer sekilde haftayl %0,36-%2,10
arasinda degisen dususlerle tamamladi. DXY dolar endeksi haftayi %0,20
deger kaybi ile tamamlarken, EM para birimleri haftayr genel olarak dolar
karsisinda deger kazanciyla kapatti. VIX volatilite endeksi kritik 20
seviyelerine yakin seyrederken, kisa vadede ABD borsalarinda volatilitenin
ve satis baskisinin devam edebilecegine isaret ediyor. ABD hikimetinin
kapalilik stirecinin sonlanmasi risk istahini yeniden canlandirabilir.
AOnumuzdeki hafta ABD borglanma limitini sorunun ¢éztliip
co6zulmeyecegi ve ekonomik verilerin aciklanip agiklanmayacagi takip
edilecek. Yurtdisi fonlarimiz FIB ve FSH'da kisa vadeli pozisyonlar
azaltilabilir. Ancak global risk alma istahi buyuk bir bozulma yasanmadigi
icin uzun vadeli pozisyonlar korunabilir.

& Kiymetli Madenler
\a Altin Ons haftayl %0,03 dususle 4.001 dolar seviyesinden yatay seyirle

tamamladi. Kisa vadede altinda tepki ylkselisi denemeleri yasanabilir.
Ancak olasi yukselislerin belli seviyelerde satis firsati olarak
degerlendirilerek kisa vadede altinda dalgali seyrin bir siire daha devam
etmesi beklenmektedir. Orta vadede Fed faiz indirimi beklentileri devam
edip, jeopolitik risklerde zayiflama yasanmadikga-olasi kar satislari yasansa
da- yukselis trendinin korunmasi beklenir. Altin kisa vadede 4.050 dolar
Uzerine gelirse 4.160-4.220 dolar araligina dogru tepki yukselisinin devami
beklenir. 3.880 dolar Uzerinde kaldik¢a kar satislarinin sinirli kalmasi ve
uzun vadeli yukselis trendinin korunmasi beklenir. Kisa vadede bu seviyeye
dogru gerileme yeni alim firsati, 4.160 ve Uzerine yukselisler ise kisa vadeli
kar satisi firsati olarak takip edilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %0,43 dlsulsle 10.924 puan seviyesinden
tamamladi. Bilango agiklamalari genel olarak zayif gelmeye devam
ederken, bilangco déneminin sona ermesiyle en kétlinun geride kaldigi
beklentisiyle BIST'te kisa vadede gliclenme yasanabilir. Ancak kisa vadede
endekste dalgali seyrin bir siire daha devam etmesi beklenmektedir.
Enflasyon verilerinin beklenti altinda gelmesiyle hafta icinde endekste
genel olarak pozitif egilim yasansa da TCMB'nin enflasyon tahminini yukari
revize etmesi sonrasi endeks kazanglarini geri vererek haftayi kapatti. Bu
hafta bilanco doneminin sona ermesi sonrasi endekste yeniden yukari
yonli egilimin disiik momentumla da olsa devam edebilecegini
dusuniyoruz. BIST-100 endeksi kisa vadede 10.800 uzerinde tutundukga ve
geri ¢cekilmeler yasansa da alim firsati olarak degerlendiriimesi ve 11.200 ilk
hedef olmak Uzere bu seviye Uzerindeki kapanislarda endeksin orta vade
12.200’'leri hedefleyerek yeni zirve seviyelere yénelmesi beklenir. Kisa
vadede 10.800 ve altina gerilemeler hisse agirlikh fonlar FPH, FSG ve FID
gibi fonlarda orta vade icin yeni alim firsati olarak degerlendirilebilir.

TL Varhiklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varliklar icinde PPF’'ler TCMB faiz indirimine ragmen dusuk risk profiline
sahip yatirimcilar icin yuksek volatilite ortaminda TL varliklar icinde gtvenli
liman olmaya devam edecektir. Siyasi riskler ve enflasyondaki ylksek
seyrin devam etmesi kisa vadede volatiliteye neden olsa da orta vadede
TCMB faiz indirimine devam etmesi beklendigi icin risk algisi yliksek
yatirimcilar icin tahvil faizlerindeki kisa vadeli yukselisler ve BIST'teki geri
cekilmeler orta vade icin alim firsati olarak takip edilebilir. Bu nedenle kisa
vadeli gerilemelerde FID, FPH ve FSG gibi hisse agirlikli fonlar risk tercihine
gore portfoylerdeki agirligi artinlabilir. TL belli bir patika icinde deger
kaybetme egiliminde olsa da TL'deki reel degerlemenin sinirli da olsa
devam etmesi beklendigi i¢in déviz bazli enstrimanlarin getirisi yilin geri
kalaninda risksiz TL enstrimanlarin altinda kalmaya devam edebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



