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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.808 101.459
(+%0.81) (+%1.46)

FIB) Altin Fonu FID) Birinci Degisken Fon

102.234 101.462
(+%2.23) | (+%]1.46)
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PORTFOY DAGILIMI NASIL?
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
_— FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu
FSF Para Piyasasi Fonu: Dusuk Risk, Yuksek Likidite
i
rsg | 2- FSG: Hisse Senedi Serbest Fon
Yuksek getiri potansiyeli arayan yatirimcilarimiz igin
%
FIB 3-FIB: Altin Fonu

Portfdy cesitlendirmesinde degerli metallere yer vermek isteyen
'{j} yatirimcilarimiz igin
%

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

e Global piyasalarda bu hafta

(o)
/O Global risk alma istahi gui¢lu seyrini devam ettiriyor. ABD borsalari haftayi
—  %1,35-%3,87 arasinda degisen yukselislerle tamamladi. Avrupa borsalari ise

haftayl %0,30-%3,15 arasinda degisen yukselislerle tamamladi. DXY dolar
endeksi haftayl 0,97 dususle tamalarken, buna paralel EM para birimleri
haftayl genel olarak %1 Uzerinde deger kazanglariyla tamamladi. TL ise
negatif ayrisarak haftayi sinirh deger kaybi ile tamamladi. Onimuzdeki
hafta piyasalarin giindemi ABD'de aciklanacak enflasyon verileri olacak.
Major borsalarda zaman zaman kar satislari yasansa da sinirh kaliyor ve
global risk alma istahi gli¢li seyrini devam ettiriyor. Ancak major borsalarin
tarihi zirve seviyelere yakin olmasi nedeniyle kisa vadede yukselisler kar
satisi firsati olarak degerlendirilebilir. FIB ve FSH gibi yurtdisi fonlarda kisa
vadeli pozisyon tasiyanlar bu nedenle yukselislerde pozisyon azaltarak
kademeli kar realizasyonu yaparak mevcut pozisyonlarini azaltabilir.

& Altinin genis fiyat araliginda y6én arayisi devam ediyor
D

Altin Ons haftayl %1,04 yulkselisler 3.398 dolar seviyesinden tamamladi.
Altin genis bir bant icinde dalgalanmaya devam ederken, tarife endiseleri
ve Trump'in isvicre’den ihrag edilen 1 KG altin kiilgelerine tarife uygulamasi
sonrasi sinirli da yukselis yoninde gic¢ kazandi. Altin teknik olarak kisa
vade 3.355 dolar Gzerinde tutundukcga 3.450-3.500 araligini tekrar test
etmesi beklenir. Kisa vadede 3.450 dolar ve Uzerine yukselisler kisa vadeli
satisi firsati, 3.270 dolar altina gerilemeler ise kisa vadeli yeni alim firsati
olarak takip edilebilir. Orta vadede altinda yukselislerin satis firsati olarak
kullanilarak portfoylerdeki altin oraninin kademeli olarak azaltilabilecegini
didsunuyoruz.

BIST'teki yukselis trendi destekleniyor.

BIST-100 endeksi haftayi %2,10 yukselisle 10.972 seviyesinden tamamladi.
Yurtici enflasyon verisinin beklentilerin altinda gelmesi ve TCMB'nin faiz
indirimlerine kademeli olarak devam edecegi beklentisi ile endeksteki
yukselis egilimi devam etti. BIST'te yabancilar bir 6nceki hafta 209 milyon
dolar ile alim yapmaya devam ederken, son 3 ayda 2,27 milyar dolarlik alim
yapti. Bu gérunum BIST'teki yukselis trendini destekliyor. Kisa vadede
endekste dalgalanmalar yasansa da geri cekilmelerin orta vade i¢in alim
firsati olacagini ve TCMB faiz indirimleriyle yilin geri kalaninda endeksin
dusuk momentumla da olsa yukselis trendini devam ettirmesini bekliyoruz.
BIST'te bilango dénemi tamamlanmak lGzerken, bazi buyuk sirketlerin
beklenti Uzeri sonuclar agiklamasi da endeksteki yukselisi destekliyor.
Ancak genel olarak son ¢eyrege kadar bilang¢o tarafinda zayif gériunimdun
genel olarak devam etmesi beklendiginden endeksteki ylkselislerin TCMB
faiz indirimleriyle paralel sekilde kademeli olarak gergeklesmesi beklenir.
BIST-100 endeksi kisa vadede 10.600 uzerinde tutundukga geri cekilmelerin
alim firsati olarak kullanilmasi ve 11.250 seviyeleri ilk hedef olmak Ulzere
endeksin yukselisini kademeli olarak devam ettirmesi beklenmektedir. Kisa
vadede 10.600 ve altina geri cekilmelerin yeni alim firsati olacagini, 11.250 ve
Uzerine yukselislerin ise kisa vadeli Sat-Al trade igin satis firsati olarak
degerlendirebilecegini dusunuyoruz.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varhklar icinde PPF’ler TCMB faiz indirimine ragmen dusuk risk profiline
sahip yatirimcilar icin 6n planda olmaya devam ediyor. TCMB'nin faiz
indirimlerine baslamasi sonrasi BIST'te geri ¢ekilmelerin risk algisi yuksek
yatirrmcilar igin FID, FPH ve FSG gibi hisse agirlikli fonlar igin alim firsati
olacagini disunuyoruz. Yine tahvil faizlerinde ise kisa vadeli yukselislerin
orta vade i¢in FIT gibi bor¢clanma araclari fonlarinda alim firsati olacagini
dustnuyoruz. Yiuksek risk profiline sahip yatirrmcilar BIST'teki
gerilemelerde hisse agirlikli fon ve TL bor¢glanma araclari fonlarindaki
agirliklarini orta vade (6 ay ve uzeri) icin kademeli olarak artirabilecegini
dusuniayoruz. Onimuzdeki hafta yurticinde TCMB enflasyon raporu takip
edilecek.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



