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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.784 98.624
(+%0.78) (-%1.38)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

103.782 98.966
(+%3.78) | (-%1.03)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

' TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil

DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15

FZJ %15
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FIT Bor¢lanma Araglar Fonu FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZ3J %15
FIT %15
Birinci Hisse Senedi Serbest FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
FSG Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu
PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
1Ay 3 Ay 6 Ay 1Vl
AGRESIF PORTFOY
PORTFOY DAGILIMI NASIL?
FSF %15
FIT %15
FSG II?(i)rri‘nci Hisse Senedi Serbest FZJ) Fon Sepeti Fonu
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FIT Borg¢lanma Araglari Fonu
PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
%-1.78
1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil
HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
FSF 1- FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
v
egy | 2- FBI: Birinci Serbest D6viz Fon
Yabanci para cinsinden tasarruflariniz igin
%
FsH 2- FSH: Fon Sepeti Serbest Fon
Risk algisi yuksek yatirimcilar icin
%)
HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
(o

Global piyasalarda bu hafta

(o)
/O Global risk alma istahi Fed faiz indirimi beklentileriyle gli¢li gérinimuna
—— devam ettiriyor. ABD borsalari haftay1 %$0,95-%2,03 arasi yikselislerle

tamamladi. DXY dolar endeksi haftay1 %0,22 deger kaybi ile tamamlarken
buna paralel EM para birimleri haftayi genel olarak dolar karsisinda deger
kazanclyla kapatti. ®niimUiizdeki hafta piyasalarin ana glindemi Fed, BoE ve
BoJ faiz kararlari olacak. Fed'in faizleri 25 baz puan indirmesi %100’e yakin
olasilikla fiyatlanirken, yilin geri kalan iki toplantisinda iki adetlik faiz
indirimi %80’lere varan gugclu bir olasilikla fiyatlaniyor. Bu nedenle global
risk alma istahinin glcli seyrini devam ettirmesi beklenirken, altin gibi
degerli metallerdeki yukselis trendinin yillsonuna kadar korunmasi
beklenir. Fed faiz indirimi sonrasi temkinli aciklamalar gelmesi son
dénemde guc¢lu performans sergileyen major borsalar ile altinda kar
satislarina neden olabilir. Majér borsalarda degerlemeler makul seviyelere
geldigi icin FIB ve FSH gibi yurtdisi fonlarda kisa vadede yukselisler kar
satisi firsati olarak degerlendirilebilir. ABD borsalarinda yasanabilecek
%5'lere varan olasi duzeltmeler ise yeni alim firsati olarak
degerlendirilebilir.

& Altinda yeni zirve test ediliyor

\a Altin Ons yukselisine devam ederek hafta icinde 3.674 dolar ile yeni zirve
seviye test ederken, haftayi %1,57 yukselisle 3.643 dolar seviyesinden
tamamladi. Altin yeniden yukselis yéonlinde gug¢ kazanirken, Fed faiz
indirimi beklentilerinin gliclenmesi ve Jeopolitik tarafta risklerin devam
etmesinden aldigi destekle yukselis trendini devam ettirebilir. Altin 3.500
dolar Gzerinde kaldik¢a geri gekilmeler yasansa da alim firsati olarak
degerlendirilmesi ve orta vadede 3.800 dolar seviyeleri ilk hedef olmak
Uzere yukselis trendinin devam etmesi beklenmektedir. Ancak kisa vadeli
gucgliu yukselis sonrasi hafta icinde altinda sinirli da olsa kar satislari
yasanabilir. Altin'in tekrar yukselis trendine baslamasi nedeniyle
portfoylerdeki altin fonu orani geri gcekilmelerde kademeli olarak yeniden
artinilabilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %3,33 dlsusle 10.372 puan seviyesinden
tamamladi.Yurticinde yasanan siyasi gelismelerin etkisiyle endekste satis
baskisi devam ederken, arka arkaya gucli yabanci girisleri sonrasi iki
haftada yabancilarin satis tarafinda yer almasi negatif egilimde etkili oldu.
TCMB'nin 250 baz puan ile beklenti tzeri faiz indirimine ragmen yurtici
siyasi riskler endeks Uzerinde negatif baskiya neden oluyor. Yabancilar bir
o6nceki hafta haftalik 553 mn dolarlik gucli satis gercgeklestirirken, 9 haftalik
yabanci fon girisi serisi son iki haftaki toplam 663 mn dolarlik ile sonlandi.
Yabanci satislarinin devam etmesi kisa vadede endeks lGzerinde negatif
baskiyl devam ettirebilir. Endekste satis baskisi devam etse de TCMB'nin
faiz indirimlerine devam etmesi beklendigi icin dususlerin orta vade icin
kademeli olarak alim firsati olarak degerlendirilebilecegini distnuyoruz.
Ancak yurtici siyasi gelismelerle kisa vadede endekste dalgalanmalar ve
zayif seyir hafta icinde devam edebilir. ®&niimizdeki hafta piyasalarin ana
gundemi CHP kongresinin iptaline iliskin mahkemenin karari olacak.
Davanin ertelenmesi durumunda endekste gugcli tepki ylikselisi olusmasi
beklenir. Olasi bir kayyum atamasi kararinin ¢ikmasi durumunda ise satis
baskisinin 10.000 seviyeleri ve altina dogru devam etmesi beklenir. BIST-100
endeksi kisa vadede 10.650 altinda kaldik¢a yukselislerin satis firsati olarak
kullaniimasi ve teknik olarak 200 GHO'’nin gectigi 10.000 seviyelerine dogru
satis baskisinin devami beklenir. Kisa vadede 10.000 ve altina gerilemelerin
alim firsati olacagini, 10.650 Uzerine yonelislerde ylkselisin 10.900'lere
kadar devam edecegini anacak bu seviyeye dogru olasi ylkselislerin kisa
vadeli satis firsati olarak degerlendirilmesi beklenmektedir.

TL Varhiklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varliklar icinde PPF’ler TCMB faiz indirimine ragmen dusuk risk profiline
sahip yatirimcilar icin 6n planda olmaya devam edecegini dustniyoruz.
Ancak yurtici siyasi gelismeler sonrasi tahvil faizlerindeki yukseliglerin ve
BIST'teki sert geri cekilmelerin orta vade i¢in (6 ay) Tahvil fonlari ile Hisse
agirhkh fonlarda alim firsati olacagini distiniyoruz. TCMB'nin faiz
indirimlerine devam edecek olmasi orta vadede bu beklentiyi
destekleyecektir. Bu nedenle kisa vadeli negatif fiyatlamalarda FID, FPH ve
FSG gibi hisse agirhkli fonlarda disusler kademeli olarak alim firsati olarak
degerlendirilebilir. TL belli bir patika icinde deger kaybetme egiliminde
olsa da TL'deki reel degerlemenin sinirli da olsa devam etmesi beklendigi
icin doviz bazli enstrimanlarin getirisi yilin geri kalaninda risksiz TL
enstrimanlarin altinda kalmaya devam edecegini disunuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



