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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.738 96.150
(+%0.74) (-%3.85)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

105.881 97.284
(+%5.88) | (-%2.72)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

' TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %15
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Borg¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15
FIT %15
FSG Birinci Hisse Senedi Serbest FSF Para Piyasasl Serbest (TL) Fon
Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu
PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
%159  %2.8
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AGRESIiF PORTFOY
PORTFOY DAGILIMI NASIL?
FIT %15
FSF %15
Birinci Hisse Senedi Serbest FZJ) Fon Sepeti Fonu
FSG Fon
FIT Bor¢lanma Arag¢lari Fonu FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
PERFORMANSI NASIL GiDIiYOR?
AN %0.04 I
1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil
HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
_— FSF: Para Piyasasi Serbest(TL) Fonu
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
v
g7 ) 2 FIT: Bor¢clanma Araclar TL Fonu
Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
%

FSG 2- FSG: Birinci Hisse Senedi Serbest TL Fon

Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

%)

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

C Global piyasalarda bu hafta

(o)
/O Global risk alma istah1 ABD bor¢lanma limiti sorunun ¢é6zilmesi sonrasi
— glcllu seyrini devam ettiriyor. Ancak ABD'de ézellikle teknoloji sirketlerinin

degerlemelerinin yuksek olduguna dair tartismalar kisa vadede risk alma
istahini sinirlandirarak ABD borsalarinda kar satislarina neden olabilir. VIX
volatilite endeksi gegcen hafta kritik 20 seviyesi Gzerini test ederken, VIX
endeksinin 23 seviyesi lUizerine yonelmesi kisa vadede ABD borsalarinda kar
satislarinin derinlesecegine isaret edecektir. DXY dolar endeksi haftayi
%0,31 deger kaybi ile tamamlarken, EM para birimleri haftay1 genel olarak
dolar karsisinda deger kazanciyla tamamladi. Aralik ayi Fed faiz indirim
beklentileri %50 altinda olasilikla fiyatlanirken, ABD agiklanmayan verilerin
gelmesiyle Fed faiz indirimi beklentileri daha da zayiflayarak kisa vadede
global risk alma istahini zayiflatabilir. Kisa vadede basta ABD borsalari ve
degerli metaller olmak Uzere piyasalarda kar dalgali ve zayif seyir devam
edebilir. ®nimuzdeki hafta ABD hiikiimetinin acilmasiyla son 1 ayda
aciklanmayan verilerin nasil gelecegi takip edilecek. Yurtdisi fonlarimiz FIB
ve FSH'da kisa vadeli pozisyonlar azaltilabilir. Ancak global risk alma istahi
buyuk bir bozulma yasanmadigi i¢in uzun vadeli pozisyonlar korunabilir.

& Kiymetli Madenler
\a Altin Ons Cuma gunu guglu satislarla karsilassa da haftayi %2,01 yukselisle

4.087 dolar seviyesinden tamamladi. Altinda 2026 yilindaki gugli yukselis
sonrasi kisa vadede dalgali seyir devam ediyor. Altinda yuUkselis denemeleri
devam etse de teknik gérinuimdeki zayiflik devam ediyor. Bu nedenle kisa
vadede 4.200 ve Uzerine yukselislerin satis firsati olacagini ve 3.950 ve
altina dogru kar satisi riskinin devam ettigini distinuyoruz. Orta-uzun
vadede ise Fed faiz indirimi beklentileri devam ettikce ve jeopolitik
risklerde zayiflama yasanmadikga altinda kar satislari yasansa da
dususlerin alim firsati olarak kullanilarak yukselis trendinin korunmasi
beklenmektedir. Altinda kisa vadede 4.200 ve Uzerine yukselisler kar satisi
firsati, 3.950 dolar ve altina gerilemeler ise yeni alim firsati olarak takip
edilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftay1 %3,28 disusle 10.565 puan seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksi haftayi %3,85 dusutsle tamamlarken, sinai
endeks haftayi %3,89 dususle tamamladi. BIST'te bazi sirket bilancgolari
beklenti Uzerinde gelse de siki para politikasinin etkileri ve ylksek faiz
nedeniyle genel olarak zayif karlilik temasi devam ediyor. Ancak TCMB'nin
dusik momentumla da olsa faiz indirimlerine devam etmesi beklendigi
icin endekste kisa vadede satis baskisi devam etse de en kétlinlin geride
kaldigi beklentisiyle dususlerin orta vade i¢in alim firsati olarak
kullaniimasini bekliyoruz. BIST-100 endeksi kisa vadede 11.000 seviyesi
altinda kaldikg¢a yukselislerin zayif kalarak satis firsati olarak
degerlendiriimesi ve 10.200 altina gerilemelerin ise orta vade i¢in kademeli
olarak yeni alim firsati olarak degerlendirilmesi beklenir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varliklar icinde PPF'ler TCMB faiz indiriminin beklenenden yavas hizda
devam etmesi nedeniyle dusuk risk profiline sahip yatinrmcilar igin kisa
vadede en iyi secenek olmaya devam ediyor. Orta vadede TCMB'nin faiz
indirimlerine devam etmesi beklendigi icin risk algisi ylksek yatirimcilar
icin tahvil faizlerindeki kisa vadeli ylkselisler ve BIST'teki geri ¢ekilmelerin
orta vade icin alim firsati olarak takip edilmesi gerektigini distnuyoruz. Bu
nedenle kisa vadeli gerilemelerde FID, FPH ve FSG gibi hisse agirlikli
fonlarda risk tercihlerine gore portfoylerdeki agirliklarinin artirilabilecegini
dusunuyoruz. TL deger kaybetmeye devam etse de bu egilimin enflasyon
orani altinda bir hizda gerceklesmesi nedeniyle reel olarak TL'deki
degerlenme egilimi devam ediyor. Bu nedenle déviz bazli enstrimanlarin
getirisinin kisa vadede risksiz TL enstrimanlarin altinda kalmaya devam
edecegini dusunuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



