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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi
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100.737 102.779
(+%0.74) (+%2.78)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

97.809 102.272
(-%2.19) | (+%2.27)
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
_— FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
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%
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Risk algisi yuksek yatirimcilar icin
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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
(o

Global piyasalarda bu hafta

(o)
/O Global risk alma istahi teknoloji sirketlerinin degerlemelerine yonelik
L—— endiselerle gecen hafta zayifladi. VIX volatilite endeksi haftay1 23

seviyelerinden kapatirken, endeks 20 Uzerinde kaldikga ABD borsalarinda
yuksek volatilitenin ve satis baskisinin devam edecegine isaret edecektir.
ABD borsalari haftayi Cuma gulinku tepki yukselislerine ragmen haftayi
%1,95-%2,74 arasinda degisen dususlerle tamamlarken, Avrupa major
endeksleri de haftay! %1,64-3,28 arasinda degisen dususlerle tamamladi.
Bazi Fed Uyelerinden faiz indirimine iliskin gelen mesajlar sonrasi Aralik ayi
Fed faiz indirim beklentileri %70 seviyelerine kadar ylukseldi. Ancak faiz
indirimine yoénelik aciklamalar bir stire sonra piyasalarda Fed resesyon riski
mi goriyor endiseleriyle panige neden olabilir. Bu nedenle kisa vadede
basta ABD borsalari olmak lzere yurtdisi piyasalarda volatilitenin devam
edecegine ve tepki yukselisleri olussa da satis firsati olarak kullanilarak
yurtdisi borsalarda satis baskisinin devam edebilecegini distnuyoruz.
Yurtdisi borsalardaki kisa vadeli yukselisler yurtdisi fonlarimiz FIB ve
FSH'da kisa vade i¢in pozisyon azaltmak icin degerlendirilebilir.

& Kiymetli Madenler
\a Altin Ons haftayl %0,52 dususle 4.068 dolar seviyesinden tamamladi.

Altinda 2026 yilindaki gug¢lu yukselis sonrasi kisa vadede yon arayisi devam
ediyor. Altinda yukselis denemeleri devam etse de teknik gérinimdeki
zayiflik yukselislerin satis firsati olarak kullanilarak kar satisi baskisinin
devam edebilecegine isaret ediyor. Bu nedenle kisa vadede 4.200 dolar ve
Uzerine yukselislerin satis firsati olacagini, 3.900 dolar ve altina dogru
gerilemelerin ise kisa vadeli alim firsati olarak degerlendirilebilecegini
dusunuyoruz. Orta-uzun vadede ise Fed faiz indirimi beklentileri devam
ettikce ve jeopolitik risklerde zayiflama yasanmadikcga altinda olusacak
dususlerin alim firsati olacagini ve uzun vadeli yukselis trendinin
korunmasini bekliyoruz.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %3,38 yukselisle 10.922 puan seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksi haftayl %4,52 yukselisle tamamlarken.
BIST'te dalgali yonsiz seyir devam ederken, gecen hafta Fitch’in banka
kredi notlarini yikseltmesi ve Kasim ayi enflasyon verisine yonelik pozitif
beklentilerle endeks yurtdisi piyasalardaki zayif seyre ragmen pozitif
ayrisarak haftayi yukselisle tamamladi. Hafta icinde siyasi gelismelerle
endekste satis baskisi yasanabilir. Ancak endekste satis baskisi devam etse
de Kasim ayi enflasyon beklentisine yonelik pozitif beklentilerle satislarin
alim firsati olarak degerlendirilerek pozitif seyrin diisik momentumla da
olsa devam edebilecegini distinliyoruz. TCMB'nin faiz indirimlerine devam
etmesi beklenirken, sirket bilangolarinda genel olarak en kétinin geride
kaldigina yonelik beklentilerle dususlerin orta vade icin alim firsati olarak
kullaniimasi gerektigini distnlyoruz. BIST-100 endeksi kisa vadede 11.000
seviyesini yukari kirabilirse 11.400-11.500 araligini hedefleyerek yukselisini
guclendirmesi beklenirken, kisa vadede 10.600 ve altina gerilemelerin orta
vade icin alim firsati olarak degerlendirilmesi gerektigini distnuyoruz.

TL Varhiklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varliklar icinde PPF'ler TCMB faiz indiriminin beklenenden yavas hizda
devam etmesi nedeniyle dusuk risk profiline sahip yatinrmcilar icin kisa
vadede en iyi secenek olmaya devam ediyor. Orta vadede TCMB'nin faiz
indirimlerine devam etmesi beklendigi icin risk algisi ylksek yatirimcilar
icin tahvil faizlerindeki kisa vadeli ylkselisler ve BIST'teki geri ¢ekilmelerin
orta vade icin alim firsati olarak takip edilmesi gerektigini distnuyoruz. Bu
nedenle kisa vadeli gerilemelerde FID, FPH ve FSG gibi hisse agirlikli
fonlarda risk tercihlerine gore portfoylerdeki agirliklarinin artirilabilecegini
dusunuyoruz. TL deger kaybetmeye devam etse de bu egilimin enflasyon
orani altinda bir hizda gerceklesmesi nedeniyle reel olarak TL'deki
degerlenme egilimi devam ediyor. Bu nedenle déviz bazli enstrimanlarin
getirisinin kisa vadede risksiz TL enstrimanlarin altinda kalmaya devam
edecegini dusunuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



