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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

1- FSF: Para Piyasasi Serbest TL Fon
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Risk algisi orta/yiksek yatirimcilar igin
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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
e Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma istahi, ateskes surecine iliskin belirsizlik nedeniyle

L—— zayifladi. ABD borsalar haftayl %0,44 ile %1,50 arasinda degisen dususlerle
kapatti. Avrupa borsalari ise haftayl %2,32 ile %4,12 arasinda gerilemelerle
tamamladi. DXY dolar endeksi haftayi1 %0,44 yukselisle kaydetti. Gelismekte
olan ulke para birimleri haftayi ortalama olarak dolara karsi %1’e yaklasan
deger kaybiyla gecirirken, TL sepet kur %0,12 artis gosterdi. ABD ile iran
arasindaki muzakere sirecine dair belirsizlikler ve Hirmuz Bogazi'nin
durumuna yonelik artan tansiyon, global risk istahini zayiflatti.
Onumuzdeki hafta piyasalarin ana giindemini jeopolitik gelismeler ile
ABD-iran arasindaki gériismeler olusturacak. Ekonomik tarafta ise Fed,
Euro Bolgesi ve Japonya merkez bankalarinin faiz kararlari izlenecek.
Merkez bankalarinin faizleri sabit tutmasi beklenirken, verecekleri mesajlar
énem tasiyor. ABD-iran gériismelerine iliskin haber akisi, kisa vadede
piyasalarda volatiliteyi yeniden artirabilir. Yurtdisi borsalarin jeopolitik
riskler 6ncesi seviyelere gelmis olmasi nedeniyle, kisa vadede sinirli da olsa
yeniden kar satislarniyla karsilasmalar bekleniyor. Buna paralel olarak,
yurtdisi fonlarda kisa vadeli karli pozisyonlar yukselislerde azaltilabilir.

@ Kiymetli Madenler
\a Altin ons haftay1 %2,57 disusle 4.707 dolar ile tamamlarken, gimus negatif

ayrisarak haftayl %6,53 disusle tamamladi. Orta Dogu'daki belirsizligin
artmasli, merkez bankalarin siki duracagi beklentileri satis baskisi ve likidite
amach satislar disuslerde etkili oluyor. Altin bir stiredir gtivenli liman
efektinden daha ¢ok yurtdisi borsalar gibi riskli varlik gibi ayni yonde
hareket ediyor. Ateskese iliskin belirsizlikle birlikte petrolde yeniden
yukselise gecti. Kisa vadede emtia fiyatlarinda volatilitenin azalarak da olsa
bir slire daha devam etmesi beklenir. Teknik olarak ons altin 4.950, haftalik
olarak 4.800 dolar altinda kaldik¢a yukselislerin satis firsati olarak
degerlendirilmesi ve 4.550 ilk hedef olmak Uzere satis baskisinin 4.400
dolara kadar devam edebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %1,23 dususle 14.409 puan ile tamamladi.
Bankacilik endeksi negatif ayrisarak haftayi %5,23 disusle tamamlarken,
sinai endeksi pozitif ayrisarak haftayi %0,71 yukselisle tamamladi. Kuiresel
tarafta hafta genelindeki gelismelerle beraber geri cekilmeler 6n plana
cikti. Ateskesin tekrar saglanmasi, petrol fiyatlarinda kalici dusus ile
enflasyon Uzerindeki baskinin azalmasi sonrasi endeksin orta vadede
yukselis trendini devam ettirmesi beklenir. Ancak kisa vadede bilan¢o
aciklamalariyla birlikte hisse bazli hareketlerin 6n plana ¢ikmasi ve
jeopolitik risklerin devami durumunda endekste kisa vadede kar satislariyla
dalgali bir seyir izlemesi beklenir. Kisa vadede olasi sert dususlerin hisse
agirhkh fonlarda alim firsati olacagini dustintyoruz. Yilin geri kalaninda
BIST'in TL varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢cikmaya devam edecegini
dusunuyoruz. Kisa vadede ise karli pozisyonlar azaltilarak, maliyet
dusurucu Sat-Al trade denebilir. BIST-100 endeksi kisa vadede 13.700
Uzerinde tutundukca geri ¢gekilmelerin alim firsati olarak degerlendirilmesi
ve endeksin 14.600 ilk diren¢ olmak lzere orta vadede 15.300 seviyelerini
hedeflemesi beklenir. Kisa vadede 14.600’lere dogru dusuk hacimli
yukselisler kisa vadeli kar satisi firsati, 13.700'lere olasi geri ¢cekilme ise yeni
alim firsati olarak takip edilebilir. Bu hafta piyasalarin ana gindemi
jeopolitik gelismeler ve acgiklanacak bilancolarda olacak. Genel olarak zayif
bilancolarin gelmesi endekste kar satisi baskisini tetikleyebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varhklar icinde PPF’ler duisuk risk profiline sahip yatirimcilar igin kisa

vadede en iyi se¢ceneklerden biri olmaya devam ediyor. TCMB faiz
indirimlerine ara verse de yillsonuna kadar kademeli olarak faiz
indirimlerinin devam etmesi beklendigi icin risk algisi yiksek yatirimcilar
BIST'teki geri cekilmelerde hisse agirlikh fonlarin (FPH-FSG-FID)
portféylerdeki agirliklarinin kademeli olarak artirabilir. Ayrica tahvil
faizlerindeki yukselisler de orta vade igin (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda
pozisyon almak icin degerlendirilebilir. TCMB net rezervleri altindaki
gerilemeye ragmen yeniden toparlanmaya baslarken, kurlardaki yukselis
egilimin belli bir patikada iginde sinirli kalmaya devam etmesi beklenir. Bu
nedenle yurti¢i déviz bazl enstriimanlarin TL bazli olarak 2026 yili
genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans
gostermeye devam edecegini dusunuyoruz. Yurtdisi borsalar ile degerli
metaller gibi riskli varliklarda kisa vadede volatilite azalarak da olsa devam
edebilecegini ve yukselislerin kisa vade pozisyon azaltmak icin
kullanilabilecegini dustintuyoruz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



