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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.711 102.161
(+%0.71) (+%2.16)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

98.751 100.957
(-%1.25) | (+%0.96)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

. TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15

FZJ %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FIT Bor¢lanma Araclari Fonu FZJ Fon Sepeti Fonu

FIB Altin Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %20

FIB %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FIT Borglanma Araglari Fonu FIB Altin Fonu

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil

ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %20

FIB %10
FSG Birinci Hisse Senedi Serbest FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
Fon
FIT Bor¢lanma Araclari Fonu FIB Altin Fonu

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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AGRESIF PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIB %15

FSF %10
FSG Birinci Hisse Senedi Serbest FIT Borgclanma Araglari Fonu
Fon
FIB Altin Fonu FSF Para Piyasasl Serbest (TL) Fon

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

1- FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu

FSF
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
J
s ) 2- FSG: Birinci Hisse Senedi Serbest Fonu ( HSYF)
Yuksek risk grubundaki yatirimcilar igin
%
egy ) 3- FBL: Birinci Serbest (Do6viz) Fonu

Risk algisi orta/yiksek yatirimcilar igin

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma istahi jeopolitik riskler ve artan eneriji fiyatlarinin etkisiyle
—— zayiflamaya devam ederken, piyasalarda riskten kacis egilimi yasaniyor.
ABD borsalari haftayi %1,26-%1,99 arasinda degisen dususlerle
tamamlarken, Avrupa borsalari ise %0,23-%1,03 aras| dusuUslerle tamamladi.
DXY dolar endeksi gu¢clenmeye devam ederek haftay %1,52 yukselis ile
tamamladi. EM para birimleri haftay! ortalama %1 Gzeri deger kaybi ile
tamamlarken, TL sepet kur haftay1 %0,64 dususle tamamladi ve TL sinirli
pozitif ayristi. Oniimuizdeki hafta FED, AMB, BoJ ve BoE faiz kararlari takip
edilecek. Merkez bankalarinin faizleri sabit birakmasi beklenirken, FED'in
2026 yili icin 1 adet faiz indirimi yapmasi %40 gibi dusuk bir olasilikla
fiyatlaniyor. Fed faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi ve artan jeopolitik
gerilimle birlikte yUkselen eneriji fiyatlarinin resesyona neden olacagi
endiseleriyle global riskten kagis egiliminin devam edecegini distinuyoruz.
VIX endeksinin 27 seviyesi lGzerinde olmasi ABD borsalarinda volatilite ve
satis baskisinin kisa vadede devam edecegine isaret ediyor. Yikselen enerji
fiyatlariyla enflasyon riskinin ve resesyon endiselerinin yikselmesi global
piyasalarda satis baskisini derinlestirebilir. ABD borsalarindaki tepki
yukselislerinin yurtdisi fonlarda pozisyon azaltmak ya da kapatmak ici
degerlendirilebilecegini distnuyoruz.

& Kiymetli Madenler
\a Altin ons haftay1 %2,58 dususle 5.020 dolar ile tamamlarken, gimus negatif

ayrisarak haftayl %4,58 dususle tamamladi. Jeopolitik riskler nedeniyle
petrol gibi emtia fiyatlarinda sert ytkselis yasanirken, artan jeopolitik
risklere ragmen Fed faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi ve DXY dolar
endeksindeki gligclenmeyle altin gibi degerli metallerde satis baskisi
yasandi. Bakir gibi sanayi emtia fiyatlarinda resesyon endiseleriyle satis
baskisi yasanabilir. DXY dolar endeksindeki gi¢clenmenin devami
durumunda basta altin olmak Ulzere enerji hari¢ emtia fiyatlarinda genel
satis baskisinin devam etmesi beklenir. Kisa vadede emtia fiyatlarinda
yuksek volatilitenin devam etmesi beklenirken, Fed faiz indirimi
beklentilerinin 6telenmesi ve resesyon endiseleriyle altin gibi degerli
metallerde satis baskisinin devam etmesi beklenmektedir. Teknik olarak
altin kisa vadeli trend destegini asagi kirarken kisa vadede 5.100 dolar
altinda kaldikg¢a 4.700 dolar seviyelerine dogru distsinu devam ettirme
potansiyeline sahip olacaktir. Kisa vadede 5.080 dolar seviyelerine tepki
yukselisi satis firsati, 4.700 dolar seviyelerine sert gerilemeler ise yeni alim
firsati olarak takip edilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %2,35 yukselisle 13.092 puan ile tamamladi..
Bankacilik endeksi negatif ayrisarak haftayi %1,67 disusle tamamlarken,
sinai endeksi haftayi %2,65 ylkselisle tamamladi. Jeopolitik riskler
nedeniyle kisa vadede BIST'te volatilitenin devam etmesi beklenmektedir.
TCMB'nin faizleri sabit tutmasi sonrasi bankacilik ve mali sektér hisseleri
negatif ayrisirken, kisa vadede bu egilim devam edebilir. Gegcen hafta BIST
ve tahvilde guc¢li yabanci ¢ikisi gerceklesirken, bu egilimin devami BIST'te
negatif baskiyl devam ettirebilir. Ancak jeopolitik risklerin azalmasi
durumunda endekste gug¢liu tepki ylkselisleri olusmasi beklenir. Kisa
vadede sert dusuUslerin hisse agirlikli fonlarda alim firsati olarak
degerlendirilmesi gerektigini distiniyoruz. BIST-100 endeksi kisa vadede
13.300 altinda kaldikga yukselislerin tepki olarak kalmasi ve 12.900 altinda
satis baskisinin yeniden gli¢ kazanmasi beklenir. Endeksin 13.300
Uzerindeki kapanislarda yukselisini yeniden glc¢lendirmesi
beklenmektedir. Kisa vadede 12.700 altina gerilemeler kademeli yeni alim
firsati, 13.600 Uzerine hacimsiz ylkselisler ise kisa vadeli kar satisi firsati
olarak takip edilebilir. Bu hafta piyasalarin ana giindemi jeopolitik
gelismeler olacak.

TL Varhiklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varhiklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar igin kisa
vadede en iyi seceneklerden biri olmaya devam ediyor. TCMB faiz
indirimlerine ara verse de yilsonuna kadar kademeli olarak faiz
indirimlerinin devam etmesi beklendigi icin risk algisi yuksek yatirrmcilar
BIST'teki geri cekilmelerde hisse agirlikli fonlarin (FPH-FSG-FID)
portféylerdeki agirliklarinin kademeli olarak artiriimasi gerektigini
dusuniyoruz. Ayrica tahvil faizlerindeki sert ylkselisler de tahvil fonlarinda
pozisyon almak icin degerlendirilebilir. TCMB rezervlerinin ytukselmeye
devam etmesi ve reel faiz ortaminin 2026 yilinda da devam etmesi
beklendigi icin kurlarda yukselis egiliminin enflasyon orani altinda bir hizda
devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici déviz bazli enstrimanlarin kisa
vadede TL bazinda risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans
gostermeye devam edecegini dustnlyoruz. Yurtdisi tarafta ise Borsalarin
cazibesini kaybetmesi beklenirken, Altin, Gimus, Emtia fiyatlarindaki
dususler alim firsati olarak degerlendirebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



