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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

FIL | Para Piyasasi Fonu FPH Hisse Senedi Fonu

100.800 98.456

(-%1.54)

FIB) Altin Fonu FID) Birinci Degisken Fon

102.369 99.067
(+%2.37) (-%0.93)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA
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AGRESIF PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

1- FIL: Para Piyasasi (TL) Fonu

FIL
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
i
F73 2- FZJ: Birinci Fon Sepeti Fonu
Dengeli bir portféy dagilimindan yararlanmak isteyen yatirimcilar igin
%
g7 ) 2 FIT: Bor¢lanma Araclari (TL) Fonu

Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

8

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

e Global piyasalarda bu hafta

(o)
/O Global risk alma istahi gu¢li kalmaya devam ediyor. ABD borsalari haftayi
“—= sinirh dususlerle tamamladi. Avrupa borsalari ise haftay1 %1,02-%3,34

arasinda degisen yukselislerle tamamladi. DXY dolar endeksi haftay1 %0,06
yukselisle yatay egilimle tamalarken, EM para birimleri haftayi genel olarak
Dolar karsisinda deger kaybi ile tamamladi. TL sinirli deger kaybi patikasini
devam ettirdi. Oniimizdeki hafta piyasalarin ana giindemi ABD istihdam
verileri olacak. Fed'in Eylul ay1 toplantisinda faizleri 25 baz puan indirmesi
%85 Uzeri olasilikla fiyatlanirken, beklenti alti zayif istihdam verileri faiz
indirimi beklentilerini gl¢lendirerek global risk alma istahini
guclendirebilir. Gegcen hafta VIX endeksi sinirli bir yukselis egilimine
girmesi ve teknik olarak ABD borsalarinda olusan zayif gérinim ABD
borsalarinda kisa vadede kar satisi riskinin yukseldigine isaret ediyor. FIB
ve FSH gibi yurtdisi fonlarda kisa vadeli distsunler kar satisi
gerceklestirebilir. ABD borsalarinda yasanabilecek %5'lere varan olasi
dususler ise yeni alim firsati olarak degerlendirilebilir.

& Altin genis bir bant icinde dalgalanmaya devam derken
D

Altin Ons haftayl %2,24 yukselisle 3.445 dolar seviyesinden tamamladi. Altin
genis bir bant icinde dalgalanmaya devam derken, Fed faiz indirimi
beklentilerinin gliiclenmesi sonrasi kisa vadede altin Gst bandin gectigi
3.450-3.500 dolar araligina yéneldi. Ancak Ukrayna-Rusya baris
gorusmelerine yonelik olasi pozitif gelismeler altinda kar satiglarini
tetikleyebilir. Altinda 3.480 dolar ve lzerine dogru yukselis kisa vadeli satisi
firsati, 3.350 dolar altina gerilemeler ise kisa vadeli yeni alim firsati olarak
takip edilebilir. Orta vadede ise altinda yukselislerin satis firsati olarak
kullanilarak portfoylerdeki altin oraninin azaltilabilecegini distnuyoruz.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %0,74 dususle 11.288 puan seviyesinden
tamamladi. TCMB faiz indirimlerine baslamasiyla en kétunin geride kaldigi
ve faiz indirimlerinin kademeli olarak devam edecegi beklentisiyle
endekste kar satislari yasansa dususlerin orta vade icin alim firsati olarak
kullanilarak yilin geri kalaninda endeksin yukselis trendini devam ettirmesi
beklenmektedir. BIST'te yabancilar bir d6nceki hafta 89 milyon dolar ile allm
yapmaya devam ederken, son 4 ayda 2,9 milyar dolarlik alim yapti. Son 4
ayda yabancilarnn TL varliklara ilgisi kademeli olarak artarken, tahvilde
yabancilar son ayda 5,53 milyar dolarlik alim yapti. Bu gérinim hem
BIST'teki yukselis trendini hem de tahvil faizlerindeki disutisu destekliyor.
Kisa vadede endekste dalgalanmalar yasansa da geri gekilmelerin orta
vade icin alim firsati olacagini ve TCMB faiz indirimleriyle yilin geri
kalaninda endeksin dusik momentumla da olsa yukselis trendini devam
ettirerek TL varliklar igcinde getiri olarak 6ne ¢ikmasini bekliyoruz. Ancak
kisa vadeli gu¢lu yukselis sonrasi hafta icinde endekste kar satislari devam
edebilir. Olasi dususlerin ise alim firsati olacagini distnuyoruz. BIST-100
endeksi kisa vadede 11.000 Uzerinde tutundukga geri cekilmelerin alim
firsati olarak kullanilmasi ve 11.700-12.000 araligi ilk hedef olmak Uzere
endeksin yukselisini kademeli olarak devam ettirmesi beklenmektedir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

-- : TL varliklar icinde PPF’ler TCMB faiz indirimine ragmen disuk risk profiline

sahip yatirimcilar icin 6n planda olmaya devam edecegini ek olarak FPK
gibi kisa vadeli tahvil fonlarinin da 6n plana ¢ikacagini distniyoruz.
TCMB'nin faiz indirimlerine baslamasi sonrasi BIST'te geri ¢ekilmelerin risk
algisi yuksek yatirimcilar icin FID, FPH ve FSG gibi hisse agirlikli fonlar icin
alim firsati olacagini dustinuyoruz. Yine tahvil faizlerinde ise kisa vadeli
yukseliglerin orta vade icin FIT gibi borclanma araglari fonlarinda alim firsati
olacagini disunuyoruz. Yuksek risk profiline sahip yatirnmcilar BIST'teki
gerilemelerde hisse agirlikli fon ve TL bor¢glanma araclari fonlarindaki
agirliklarini orta vade (6 ay ve uzeri) icin kademeli olarak artirabilecegini
dusitnuyoruz. Bu hafta yurtici piyasalarin ana gindemi biyiume ve
enflasyon verileri olacak. Beklenti alti enflasyon verisi TCMB'nin 300 baz
puan ile faiz indirimine devam edecegi beklentisini glticlendirerek BIST ve
tahvilde alimlari guclendirebilir.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



