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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

FIL | Para Piyasasi Fonu FPH Hisse Senedi Fonu

100.755 98.708

(-%1.29)

FIB) Altin Fonu FID) Birinci Degisken Fon

98.785 99.180
(-%1.22) (-%0.82)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

1- FIL: Para Piyasasi (TL) Fonu

FIL
FIL Para Piyasasi Fonu: Dusuk Risk, Yuksek Likidite
i
F73 2- FZJ: Birinci Fon Sepeti Fonu
Dengeli bir portféyle mevduat Uzeri getiri hedefleyen yatirimcilar igin
%
egy ) 3-FBL: Birinci Serbest (D6viz) Fon

USD cinsi birikimiyle mevduat tzeri getiri hedefleyen yatirrmcilar igin
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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

e Global piyasalarda bu hafta

(o)
/O Global risk alma istahi guglu seyrini koruyor. ABD borsalari haftayi %0,81-
——  %l,74 arasinda degisen yukselislerle tamamladi. Avrupa borsalari ise haftayi

%0,47-%2,33 arasinda degisen yukselislerle tamamladi. DXY dolar endeksi
haftayi 0,33 distisle tamamlarken, buna paralel EM para birimleri haftayi
genel olarak deger kazanglariyla tamamladi. TL ise negatif ayrisarak haftayi
sinirl deger kaybi ile tamamladi. Oniimizdeki hafta piyasalarin giindemi
Jackson Hole toplantisinda basta Fed baskani Powell olmak Gzere merkez
bankasi baskanlarinin yapacagi agiklamalar olacak. Rusya-Ukrayna
arasindaki ateskes gérismelerinin seyrine gore, Ateskese yonelik
beklentilerin gliglenmesi durumunda global risk alma istahinin
guclenmeye devam etmesi beklenirken, Altin-Petrol gibi bazi Emtia
fiyatlarinda satis baskisi olusmasi beklenir.

@ Altinin genis fiyat araliginda y6én arayisi devam ediyor
D

Altin Ons haftayl %1,84 dulsusle 3.398 dolar seviyesinden tamamladi. Altin
genis bir bant icinde dalgalanmaya devam ederken, tarife endiseleri ve
Trump'in isvicre'den ihrag edilen 1 KG altin kilcelerine tarife uygulamasi
sonrasi sinirli da yukselis yoninde gic¢ kazandi. Altin teknik olarak kisa
vade 3.330 dolar tzerinde tutundukcga 3.430 seviyesine kadar tepki
yukselisi gerceklestirebilir. Kisa vadede 3.400 dolar ve lzerine yukselisler
kisa vadeli satisi firsati, 3.250 dolar altina gerilemeler ise kisa vadeli yeni
alim firsati olarak takip edilebilir. Orta vadede altinda yukselislerin satis
firsati olarak kullanilarak portféylerdeki altin oraninin kademeli olarak
azaltilabilecegini distnuyoruz.

BIST teki yukselis trendi destekleniyor

BIST-100 haftayi %0,93 dususle 10.870'den kapatti. Bankacilik %2,07
gerilerken, Sinai %0,45 yukseldi. TCMB faiz indirimi sonrasi gelen yukselis,
zayIf bilanc¢olarla yerini kar satislarina birakti. Ancak TCMB'nin kademeli
faiz indirimleri ve son 3,5 ayda 2,7 milyar dolarlik yabanci alimi orta vadede
yukselis trendini destekliyor. Kisa vadede bilango dénemi sonrasi kar
satislari gorulebilir; fakat 10.600 tzerinde kalindik¢a geri cekilmeler alim
firsati olarak degerlendiriliyor. ilk hedef 11.250 seviyesi. 10.700 ve alti yeni
alim firsati, 11.250 Uzeri ise kisa vadeli satis firsati olarak éne ¢ikiyor. Genel
beklenti yil sonuna kadar disik momentumla da olsa kademeli yukselisin
sirmesi yonunde.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varhklar icinde PPF’ler TCMB faiz indirimine ragmen dusuk risk profiline
sahip yatirimcilar icin 6n planda olmaya devam ediyor. TCMB'nin faiz
indirimlerine baslamasi sonrasi BIST'te geri ¢cekilmelerin risk algisi yuksek
yatirrmcilar igin FID, FPH ve FSG gibi hisse agirlikli fonlar igin alim firsati
olacagini disunuyoruz. Yine tahvil faizlerinde ise kisa vadeli yukselislerin
orta vade i¢in FIT gibi bor¢clanma araclari fonlarinda alim firsati olacagini
dusitnuyoruz. Yiuksek risk profiline sahip yatirrmcilar BIST'teki
gerilemelerde hisse agirlikli fon ve TL bor¢glanma araclari fonlarindaki
agirliklarini orta vade (6 ay ve uzeri) icin kademeli olarak artirabilecegini
dustniayoruz. Onimuzdeki hafta yurticinde TCMB enflasyon raporu takip
edilecek.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



