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Haftalik Fon Bulteni

Normal Yatirimci 22.09.2025 - 26.09.2025

GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

FIL | Para Piyasasi Fonu FPH Hisse Senedi Fonu

100.757 108.655

(+%8.65)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

101171 106.238
(+%1.11) (+%6.24)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

. TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %10
FIL Para Piyasasi Fonu FID ikinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil

DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15
FZ3J %15
FIL Para Piyasasi Fonu FID ikinci Degisken Fon
FIT Borg¢lanma Araglari Fonu FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

Ay 6 Ay

1Yl
ATAK PORTFOY

1Ay 3

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %15
FPH Hisse Senedi Fonu FIL Para Piyasasi Fonu
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

[%1.68
1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil

AGRESIF PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIL %15

FIT %15
FPH Hisse Senedi Fonu FZJ) Fon Sepeti Fonu
FIL Para Piyasasi Fonu FIT Borg¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

Ay 6 Ay

HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

1VYil

%103
1Ay 3

1- FIL: Para Piyasasi (TL) Fonu

FIL
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
v
g7 ) 2 FIT: Bor¢lanma Araclari (TL) Fonu
Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
%
EPH 2- FPH: Hisse Senedi (TL) Fonu
Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
%)
HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
C Global piyasalarda bu hafta

(o)

/O Global risk alma istahi Fed'in faizleri 25 baz puan indirerek %4,25 seviyesine
“L—— indirmesiyle devam etti. Bir Fed Uyesi karara serh koyarak 50 baz puanlik
indirim yoninde oy kullandi. Piyasalar yilin geri kalan iki toplantisinda
Fed'in 25’er baz puan faiz indirimi yapmasini %80 olasilikla fiyatliyor. Bu
nedenle global risk alma istahinin guc¢li seyrini devam ettirmesi
beklenmektedir. ABD borsalari haftayi %1,15-%2,21 arasi yukseliglerle
tamamladi. Avrupa borsalari ise haftayl negatif agirlikli karisik bir seyirle
tamamladi. DXY dolar endeksi haftayi yatay seyirle tamamladi. TL ise sinirli
deger kaybi egilimini devam ettirdi. Major borsalarda degerlemeler makul
seviyelere geldigi icin FIB ve FSH gibi yurtdisi fonlarda kisa vadede
yukselisler kar satisi firsati olarak degerlendirilerek portfoylerdeki yabanci
fon orani azaltilabilir. ABD borsalarinda yalanabilecek %5 ve Uzeri olasi
dlzeltmeler ise yeni alim firsati olarak degerlendirilebilir.

& Altin yukselis yoniinde
\a Altin Ons yukselisine devam ederek hafta icinde 3.707 dolar ile yeni zirve

seviye test ederken, haftayi %1,15 yukselisle 3.684 dolar seviyesinden
tamamladi. Altin yeniden yukselis yéoninde gug¢ kazanirken, Fed faiz
indirimi beklentilerinin devam etmesi ve jeopolitik tarafta risklerin devam
ettigi icin yllsonuna kadar yukselis trendi diusiik momentumla da olsa
devam edebilir. Altin 3.500 dolar GUzerinde kaldik¢a geri cekilmeler yasansa
da alim firsati olarak degerlendirilmesi ve ilk hedef 3.800 dolar seviyeleri
olmak ulzere yukselis trendinin devam etmesi beklenmektedir. Ancak kisa
vadeli guglu yukselis sonrasi zaman zaman kar satislari yasanabilir. Kisa
vadede 3.520 dolar ve altina geri ¢ekilme yeni alim firsati, 3.800 dolar
seviyelerine dogru yukselis ise kisa vadeli kar satisi firsati olarak
degerlendirilebilir. Altin'in tekrar yukselis trendine baslamasi nedeniyle
portfoylerdeki altin fonu orani geri gcekilmelerde kademeli olarak yeniden
artinilabilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftay1 %8,89'luk gugclu yukselisle 11.294 puan
seviyesinden tamamladi. Yurtigi siyasi risklerin kisa vade icin gindemden
dusmesi sonrasi endeks gugclu tepki yikselisi ile haftayi tamamladi. TCMB
faiz indirimi beklentileri ve ABD ile iliskilere yonelik pozitif beklentilerle
endeksin yukselisini devam ettirerek kisa vadede yeni zirve seviyeler test
etmesi beklenmektedir. Ancak endekste yukselis egilimi devam etse de
sirket karhliklarindaki zayif gérinimun bir sire daha devam edecek olmasi
ve yurtici siyasi risklerin halen devam etmesi nedeniyle ytkselislerin belli
seviyelerde zaman zaman kar satisi firsati olarak degerlendirilmesi
beklenmektedir. ®nimiizdeki hafta yurtici piyasalarin ana giindemi ABD
baskani Trump ile Cumhurbaskani Erdogan’in ABD’de yapacagi gérisme
sonrasi yapilacak aciklamalarda olacak. ABD ile iligkilere yonelik pozitif
beklentilerle hafta icinde endeksteki ylkselis egiliminin devam etmesi
beklenmektedir. BIST-100 endeksi kisa vadede 11.000 Uzerinde tutundukca
geri cekilmeler yasansa da ilk hedef 12.200 seviyeleri oimak uzere
endeksteki ylUkselisin kademeli olarak devam etmesi beklenmektedir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

S TL varliklar icinde PPF’'ler TCMB faiz indirimine ragmen dusuk risk profiline
sahip yatirimcilar icin 6n planda olmaya devam edecegini dustniyoruz.
Siyasi risklerin kisa vadede zayiflamasi ve TCMB faiz indirimi beklentileri
sonrasi tahvil faizlerinde dusus, BIST'te ise yukselis trendinin orta vade
kademeli olarak devam etmesi beklendigi icin tahvil fonlari ile hisse agirlikhi
fonlarnin portféylerdeki agirhigi artirilabilir. Bu nedenle kisa vadeli negatif
fiyatlamalarda FID, FPH ve FSG gibi hisse agirlikli fonlarda portféylerdeki
agirhk artirilabilir. TL belli bir patika icinde deger kaybetme egiliminde olsa
da TLl'deki reel degerlemenin sinirli da olsa devam etmesi beklendigi icin
doéviz bazli enstrimanlarin getirisi yilin geri kalaninda risksiz TL
enstrimanlarin altinda kalmaya devam edecegini disunuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



