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Haftalik Fon Bulteni

Normal Yatirimci 03.11.2025 - 07.11.2025

GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

FIL | Para Piyasasi Fonu FPH) Hisse Senedi Fonu

100.740 99.674

(-%0.33)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

95.046 100.262
(-%4.95) (+%0.26)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

' TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %10
FIL Para Piyasasi Fonu FID ikinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil

DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15
FZJ %15
FIL Para Piyasasi Fonu FID ikinci Degisken Fon
FIT Bor¢lanma Araglar Fonu FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil

ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %15
FIL Para Piyasasi Fonu FPH Hisse Senedi Fonu
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

woce IO

1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil

AGRESIF PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIL %15

FIT %15
FPH Hisse Senedi Fonu FZJ) Fon Sepeti Fonu
FIL Para Piyasasi Fonu FIT Borg¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil

%-0.32

HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

1- FIL: Para Piyasasi (TL) Fonu

FIL
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
v
epy | 2- FPH: Hisse Senedi TL Fonu
Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
%
g7 ) 2 FIT: Bor¢clanma Araclar TL Fonu
Risk algisi yuksek yatirimcilar icin
%)
HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
(o

Global piyasalarda bu hafta

(o)

/O Global risk alma istahi Fed'in 25 baz puanlik faiz indirimi sonrasit ABD
—— bor¢lanma limiti sorununa ragmen gi¢li kalmaya devam ediyor. Fed
faizleri 25 baz puan indirerek %3,75-%4,00 araligina indirirken, bilango
daraltma surecini istihdamdaki zayiflamaya isaret ederek sonlandirdi. ABD
borsalari haftay1 %0,71-%2,25 arasinda degisen yukselislerle tamamladi.
Avrupa major borsalari ise ingiltere hari¢ negatif ayrisarak haftay!
dususlerle tamamladi. DXY dolar endeksi haftayi %0,86 yukselisle
tamamlarken, EM para birimleri haftay! genel olarak deger kaybi ile kapatti.
Cuma gunu VIX volatilite endeksi 17 seviyelerine yulkselirken, volatilitedeki
yukselis hafta icinde ABD borsalarinda kar satislari yasanabilecegine isaret
ediyor. ABD hukUmetinin kapalilik stirecinin uzamasi ve Trump-Xi
gorusmesi sonrasi tarifeler konusunda 6n bir anlasma saglansa da hentz
net bir anlasma olmamasi ve jeopolitik risklerde olasi bir artis kisa vadede
ABD borsalari énciliginde kar satislarini tetikleyebilir. Oniimiizdeki hafta
jeopolitik gelismeler piyasalarin ana giindemi olacak. Yurtdisi fonlarimiz
FJIB ve FSH'da kisa vadeli pozisyonlar kapatilarak kar satisi
gerceklestirebilir. Ancak global risk alma istahi giicli kalmaya devam ettigi
icin uzun vadeli pozisyonlar korunabilir.

& Altinda yiikselis devam ediyor
\a Altin ons kisa vadeli gl¢la yukselis sonrasi hafta icinde kar satislarini

devam ettirerek haftayi %2,67 dususle 4.002 dolar seviyesinden tamamladi.
Kisa vadede altinda volatilitenin bir siire daha devam etmesi beklenir. DXY
dolar endeksindeki gliiclenmenin devami durumunda altinda tepki
yukselisleri yasansa da satis firsati olarak degerlendirilerek kar satislarinin
devam etmesi beklenir. Yurtiginde TL bazli gram fiyatlari bir stredir teorik
fiyatin Gzerinde seyrederken, gecen hafta bu marj daralsa da fiziki altin
halen teorik fiyatin %3, altin ETF’leri ise %5 Uzerinde fiyatlaniyor. Orta
vadede Fed faiz indirimi beklentileri devam ettikge ve jeopolitik risklerde
zayiflama yasanmadikga altinda- kar satislari yasansa da- yukselis trendinin
korunmasi beklenir. Altin kisa vadede 4.100 dolar Gzerine gelirse 4.250
seviyelerine kadar tepki yukselisi devam edebilir. Altin 4.100 dolar altinda
kaldikca tepki yukselisleri olussa da 3.830-3.870 araligina dogru kar satisi
baskisinin devam etmesi beklenmektedir. Kisa vadede bu araliga gerileme
kisa vadeli alim firsati, 4.100'lere dogru yukselis ise satis firsati olarak takip
edilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %0,27 ylkselisle 10.971 puan seviyesinden
tamamladi. Bilanco agiklamalari genel olarak zayif gelmeye devam
ederken, bilangco déneminin sona ermesiyle en kétlinun geride kaldigi
beklentisiyle BIST'te kisa vadede gliclenme yasanabilir. Ancak kisa vadede
endekste dalgali seyrin bir siire daha devam etmesi beklenmektedir.
TCMB'nin faiz indirimlerine devam etmesi beklendigi icin geri ¢cekilmelerin
orta vade icin kademeli olarak alim firsati olarak degerlendiriimeye devam
edecegini dusunlyoruz. ®niimuzdeki hafta yurticinde enflasyon verileri
takip edilecek. Beklenti alti verinin BIST’e pozitif yansimasi beklenirken,
beklentinin tGzerinde ylksek gelecek veri TCMB faiz indirimlerinin disuk
dozda devam edecegi beklentisiyle satis baskisina neden olabilir. BIST-100
endeksi kisa vadede 10.800 Uzerinde tutundukca geri ¢cekilmeler yasansa
da alim firsati olarak degerlendirilmesi ve 11.200 ilk hedef olmak tzere bu
seviye Uzerindeki kapanislarda endeksin orta vade 12.200’leri hedefleyerek
yeni zirve seviyelere yonelmesi beklenir. Kisa vadede 10.800 ve altina
gerilemeler hisse agirlikli fonlar FPH, FSG ve FID gibi fonlarda orta vade icin
yeni alim firsati olarak takip edilebilir.

TL Varhiklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varliklar icinde PPF’ler TCMB faiz indirimine ragmen dusuk risk profiline
sahip yatirimcilar icin yuksek volatilite ortaminda TL varliklar icinde guvenli
liman olmaya devam edecektir. Siyasi riskler ve enflasyondaki ylksek
seyrin devam etmesi kisa vadede volatiliteye neden olsa da orta vadede
TCMB faiz indirimine devam etmesi beklendigi icin risk algisi yiksek
yatirimcilar icin tahvil faizlerindeki kisa vadeli yukselisler ve BIST'teki geri
cekilmeler orta vade icin alim firsati olarak takip edilebilir. Bu nedenle kisa
vadeli gerilemelerde FID, FPH ve FSG gibi hisse agirlikli fonlar risk tercihine
gore portfoylerdeki agirligi artinlabilir. TL belli bir patika icinde deger
kaybetme egiliminde olsa da TL'deki reel degerlemenin sinirli da olsa
devam etmesi beklendigi i¢in déviz bazli enstrimanlarin getirisi yilin geri
kalaninda risksiz TL enstrimanlarin altinda kalmaya devam edebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



