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Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma istahindaki zayif gériinum devam ediyor. Fed'in faizleri yil
“—  sonun kadar 25 baz puan daha artirmasi %90 Uzeri olasilikla fiyatlaniyor.
Global tahvil faizlerindeki ylkselis egilimi devam ederken, diger yandan
jeopolitik risklerin etkisiyle petrol fiyatlarindaki ylksek seyir devam ediyor.
Bu goérinum global enflasyon igin tehdit olustururken, piyasalar icin de
orta vadede risk unsuru olusturuyor. ABD ve Avrupa borsalari tepki
yukselisiyle haftayi sinirli yikselislerle tamamladi. DXY Dolar endeksi
haftayi %0,75 yukselisle tamamlarken, EM para birimleri haftayi DXY'deki
guclenmeye paralel deger kaybi ile tamamladi. TL sepeti (0,5 usd + 0,5
euro) haftayi yatay egilimle tamamlarken, TL pozitif ayristi. Global tahvil
faizlerindeki yukselis, yuksek petrol fiyatlari ve Fed faiz artisi beklentilerinin
devam etmesi nedeniyle kisa vadede global risk istahinin zayif seyretmeye
devam etmesi beklenir. Bu hafta piyasalarin gézi Fed lyelerinden gelecek
aciklamalar, global tahvil faizlerindeki seyir ve ABD'de aciklanacak
verilerde olacak. Yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ) yukselisler mevcut karli
pozisyonlar icin kar satisi firsati olarak degerlendirilebilir.

& Kiymetli Madenler
® Altin Ons haftayl %2,11 dususle 4.285 dolar seviyesinden tamamlarken,

gumus haftayl %2,96 diususle tamamladi. Fed faiz artisi beklentilerinin
guclu olmasi ve DXY'deki gliclenme altinda kisa vadeli satis baskisina
neden oluyor. Fed faiz artisi beklentileri glicli kaldik¢a ve ABD Tahvil
faizlerindeki ylkselisin devami durumunda kisa vadede altin satis baskisi
altinda kalmaya devam edebilir. Teknik olarak ons kisa vadede 4.200 dolar
Uzerinde tutundukca olasi gerilemelerin kar satisi olarak kalmasi ve 4.370
seviyeleri ilk hedef olmak yeniden ylkselis denemesi olusabilir. Altinda
yukselisin yeniden guli¢ kazanmasi icin 4.370 dolar Gzerinde haftalik
kapanis olusmasi gerekiyor. Altinin 4.200 altindaki kapanislarda ise
4.100’'ler ilk hedef olmak Uzere satis baskisinin gii¢ kazanmasi beklenir.
Kisa vadede 4.200 dolar seviyelerine gerilemeler yeni alim firsati, 4.450 ve
Uzerine yukselis ise kar satisi firsati olarak takip edilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %2,90 dususle 12.899 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi haftay1 %0,84 dususle relatif olarak pozitif ayrisma ile
tamamlarken, sinai endeks haftayi %4,50 dususle tamamladi. Fon
tasfiyelerine iliskin devam eden sire¢ kisa vadede BIST'te volatiliteyi
yukseltirken kisa vadede sure¢ netlesene kadar volatilite devam edebilir.
Varlik fonu alim destegi endeks agirlig: yiksek BIST-30 hisselerinin daha
direngli gérunum sergilemesine neden oluyor. Kisa vadede BIST'te dalgali
zayif seyrin bir sire daha devam etmesi beklenmektedir. TCMB faiz
indirimlerine yeniden baslayana kadar BIST'teki zayif dalgali egilimin
devam etmesi beklenmektedir. Petrol fiyatlarindaki yuksek seyrin devam
etmesi de BIST Uzerinde ekstra negatif baski unsuru olmaya devam
edebilir. Aksine petrol fiyatlarindaki olasi dususler tepki alimlarini
destekleyecektir. Ancak TCMB'nin yeniden faiz indirimlerine baslamasi
beklendigi icin BIST'te olasi sert dususlerin 6zellikle BIST-30 hisseleri
agirhkh fonlar icin alim firsati olacagini dustnuyoruz. Yilin genelinde BIST-
30'un TL varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢ikan tarafta olacagini
dusunuyoruz. Yurtici piyasalarin bu hafta ana gundemi fon tasfiye surecine
iliskin gelismeler olacak. Endeks teknik olarak orta vadeli ylikselis trendini
asagd kirarken, orta vadede 13.900, kisa vadede 200 GHO gectigi 13.370
altinda kaldikga yukselislerin satis firsati olarak kullaniimasi ve endeksin
12.500'lere kadar dustusunu devam ettirme riski devam edecektir. Kisa
vadede 13.350 Uzerine yUkselisler kisa vadeli satis firsati, 12.500 altina
gerilemeler orta vadeli yeni alim firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varhklar icinde PPF’ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar igin ytuksek
faiz ortaminda kisa vadede en iyi seceneklerden biri olmaya devam ediyor.
Kisa vadede BIST'teki sert gerilemeler hisse agirlikl fonlarda (FPH-FSG-FID)
agirhk artirmak icin degerlendirilebilir. Tahvil faizlerinde yukselisler ise orta
vade icin (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda kademeli olarak pozisyon almak icin
degerlendirilebilir. TCMB Net rezervlerinin glg¢li olmasi nedeniyle
kurlardaki yukselis egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam etmesi
beklenir. Bu nedenle yurtici doviz bazl sabit getirili enstrimanlarin TL bazl
olarak 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin altinda
performans géstermeye devam etmesi beklenir. Ancak portfoylerde dovizli
varliklara bir miktar yer vermenin (FIB gibi) cesitlendirme acisindan dogru
olacagini dustnuyoruz. Kisa vadede yurtdisi borsalardaki yukselislerin
yurtdisi fonlarda kar satisi firsati ya da pozisyon azaltmak igin
kullanilabilecegini distnuyoruz. Degerli metallerde ise sert geri
cekilmelerin yeni alim firsati olarak degerlendiriimesi gerektigini
didsunuyoruz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu bulten yalnizca dahili kullanim amaciyla
hazirlanmistir.



