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Haftalik Yorum ve Beklentiler

Yurt ici piyasalarda gectigimiz hafta boyunca Orta Vadeli Program’da belirtilen makroekonomik hedefler ve bunlarin
piyasaya muhtemel etkilerine dair degerlendirmeleri takip ettik. Genel olarak bakildiginda OVP’nin dezenflasyon ve
fiyat istikran 6nceligi ile piyasa katiimcilari nezdinde karsilik buldugunu séylemek miimkiin. Yurtdisi yatinmcilar ve
derecelendirme kurumlar tarafinda da ilginin arttigini TCMB istatistikleri Gizerinden okuyoruz. Halka arzlar tarafinda
da yatinmci katiiminin kuvvetli olmasi yerel varliklar icinde Borsa Istanbul’u 6n plana cikariyor. Gegtigimiz hafta
BIST100 endeksinde %3,3 yiikselis ve 8398 puanlik yeni zirveyi takip ettik. Haftallk bakildiginda hisse senedi
fonumuz FPH’de %5 ve hisse senedi serbest fonumuz FSG’de %5,6 ile BIST100 getirisinde performans gériiyoruz.
Hisse senedi yatinmina uzun vadeli bakan yatinmcilar icin bu iki fon BIST30 agirlikli portféyleri ile alternatif sunuyor.
Haftanin son giiniinde Fitch tarafindan agiklanan kredi not goriiniimiinde iyilestirme de éniimiizdeki dénem icin kritik
énem tasiyor. Ozellikle yabanci yatinmci ilgisinin devami ve iilke risk priminde diisiis icin derecelendirme
kuruluslarinin degerlendirmeleri 6nemli. CDS’teki diisiisiin devami ve kurdaki seyir ile birlikte FPE - Eurobond
Fonu’nda da 6niimiizdeki dénem getiri gérmek miimkiin olacaktir. Farkli varlik siniflarinin getiri firsati sunabilecegi
bu dénemde, portféylerde cesitlendirme saglamak yerli ve yabanci varliklarda olusacak volatiliteden daha az
etkilenmek icin 6nemli. Bu kapsamda sabit getirili varliklar, hisse, yabanci hisse ve altindan olusan portfoy
olusturmak isteyen yatirnmecilar icin FZJ - Fon Sepeti Fonu ve FID - Coklu Varlik Degisken Fon 6ne cikiyor. Bu iki
fonun son ay getirileri %4,2 ve %11 olarak gerceklesti.

Yurtdisina baktigimizda petroldeki yiikselisin genel risk istahini etkiledigini ve riskli varliklarda diislise yol actigini
takip ettik. Yil sonuna kadar ek faiz artisi icin piyasa beklentisinde yiikselise ragmen, 2024 yili ortasi icin faiz indirimi
olasiligi fiyatlaniyor. Bu durum altin ve yabanci hisse senedi fonlari i¢in uzun vadeli alim firsati sunabilir.

Haftanin One Cikan Fonu

FID - Fiba Portfy Goklu
Varlik ikinci Degisken Fon

=]
FID - Coklu Varlik ikinci Degisken Fon, Orta-
yiiksek risk seviyesini hedefleyerek Tiirk
Lirasi bazinda mevduat getirilere gére daha
cekici bir getiri elde etmeyi amaclamaktadir.

Hisse senedine daha cesitlendirilmis bir
portféy lizerinden yatinm icin %50-60 arasi
hisse senedi ve %20 civarinda dévize dayali
araclar bulunduran FID son 1 yil %100 iizeri
mevduat eslenik getiri saglamistir.

FID 'In yatinm vadesinin 6 ay/1 yil arasinda
olmasi tavsiye edilmektedir.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

bilgi@fibaportfoy.com.tr



https://www.facebook.com/Fibaportf%C3%B6y-103104844783057
https://twitter.com/FibaPortfoy
https://www.linkedin.com/in/fiba-portfoy-yonetimi-a%C5%9F-5021ab10b/
https://www.instagram.com/fibaportfoy/
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Portfoy Detaylari ve
Bilgilendirmeler

Portféy Aciklama ve Detaylan

Temkinli portféy, en az aylik dénemler bazinda, Tiirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gdstermesi hedeflenen bir portfoyddr.
Mevduat getirisi etrafinda aydan aya hem arti hem eksi yonli bir miktar getiri dalgalanmasi gériilebilir, fakat bu dalgalanmanin miimkin
oldugunca diistik tutulmasi amaclanmaktadir. Portfoy getirilerinin gunliik ya da haftallk donemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En
az aylik, tercihen daha uzun dénemlerde hedefledigi amaca ulagsma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Dengeli portféy, en az 3’er aylik donemler bazinda Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gdstermesi hedeflenen bir portfoyddr.
Mevduat getirisi etrafinda aylik ya da 3’er aylik donemlerde asagi ya da yukari ydonde getiri dalgalanmasi géstermesi miimkiindiir. Daha
uzun dénemlerde, 6rnegin alti ay ve yillk dénemlerde, ortalamada anlamli bir pozitif ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portfoy
getirilerinin giinliik, haftalik, hatta aylik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az ceyreklik, tercihen daha uzun dénemlerde
hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Atak portfdy, en az alti aylik dénemler bazinda Tiirk Lirasi mevduatin tGizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir. Aylik ve
3 aylik donemlerde mevduattan hem yukari, hem de asagi yonde ciddi miktarda farklilasabilir. Daha uzun dénemlerde, 6rnegin yillik veya
birkac yillk dénemlerde, ortalamada mevduatin kayda deger lzerinde pozitif bir ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portfoy
getirilerinin gunliik, haftalik, aylik, hatta 3 aylk dénemlerde deg@erlendiriimesi tavsiye edilmez. En az alti aylik, tercihen daha uzun
dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Portféy getirilerinin hesaplanma yéntemi:

Endekslenmis, farklilasan agirlikli getiri: Hesaplanma déneminin basindaki ilk giin, 100 sayisina esitlenen bir getiri endeksi olusturulur. Bu
glindeki portféy dagiimindan baslamak tizere her giin, ilgili dagiimin bir 6nceki giinde eristigi endeks degeri ve degerlenmis agirliklar
Uzerinden endeks ilerleterek devam edilir. Agirliklarda degisiklik yapilma karari alindigi glinden sonra o giine kadar farklilasmis olan
agirliklarda yeniden dengeleme yapilarak ileri yonelik getiriler, endeksin yeni agirliklar tGizerinden ilerletilmesi yontemiyle devam ettirilir.
Bu yéntemde agirliklar, her giin bilesenlerin getirisine gére bir sonraki ayarlamaya dek farklilasmaya devam eder.

Nitelikli Yatirnmci Portfoyleri

Nitelikli yatirnmci, Kurul’un yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterilerdir. Yatirnm fonlari, emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatirim ortakliklari,
gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlari, portfoy yonetim sirketleri, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatinmcilar ve halka arz tarihi itibariyle en az 1
milyon Tirk Lirasi tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tiizel kisiler nitelikli yatinmcilar
arasinda yer almaktadir.

Nitelikli Yatinmci Portféyleri yukarida belirtilen nitelikli yatirimci tanimina uyan yatinmecilar icin olusturulmus olup, TEFAS'ta islem goéren
Serbest Fonlar portfoylere dahil edilmistir.

SPK Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina ili§kin Rehber’in “Musteriye, yatirrminin belli yliizdelerini belli sermaye piyasasi
araclarina veya sermaye piyasasina yonlendirmesi konusunda tavsiye (standart dadiim tavsiyeleri) verilmesi” ile “standart dagiim
tavsiyesi cercevesinde TEFAS lizerinde islem gdren yatinm fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari
verilmesi” hilkmi kapsaminda ilgili varlik sinifina uygun TEFAS fonu énerilmektedir.

Cekince Bildirimi
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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