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Haftalik Yorum ve Beklentiler

15-19 Nisan haftasinda, yurt ici ve yurt disi piyasalarda iran-israil gerginligi ve artan jeopolitik riskler ile birlikte risk
istahinda diislis ve negatif seyir goriiyoruz. Yurt ici piyasalarda ana giindem, ekonomi ydnetiminin IMF toplantilarinda
verdigi mesajlar ve yiiriittiigli temaslar oldu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Fatih Karahan'in
enflasyonla miicadelede kararlilik mesajlari piyasalarda olumlu karsilandi. BIST100 endeksinin hafta boyunca negatif
seyri, Cuma gilinii bankacillk endeksinde yasanan %5'lik yiikselisle terse dondi. Yabanci yatirnmcilarin bankacilik
hisselerine ilgisi devam ediyor; secim 6ncesi haftadan baslayarak yurt disi yerlesiklerin hisse alimlarinin 1.2 milyar dolan
buldugunu TCMB verilerinden anliyoruz. Déviz tarafinda yiikselis devam ediyor, USD/TRY kuru haftayl %0.58 artisla 32.6
seviyesinden tamamladi. Orta Dogu'daki gerilimin yansimasi olarak Tiirkiye'nin 5 yillk CDS risk primi de 318 bp seviyesine
ylikseldi. Buradaki gerilimin azalmasi, Eurobond fonlarina pozitif etki edebilecektir. Yurt disi piyasalarda ise ABD ve
Avrupa basta olmak Ulizere ekonomik veriler ve merkez bankalarindan gelen sozlii yonlendirmeler isiginda faiz
indirimlerinin zamanlamasina dair beklentiler belirleyici olmaya devam ediyor. Gegctigimiz hafta ABD perakende satislar
verisi ve Fed yetkililerinden gelen degerlendirmeler 6n plana cikti. Aciklanan makroekonomik verilerin giiclii ekonomik
aktiviteye isaret etmesi ve Fed yetkililerinin temkinli agiklamalari ile birlikte Fed’in faiz indirimine baslama ihtimalinin eyliil
dénemine 6telendigini goriiyoruz. Bu duruma ek olarak Fed Baskani Powell'in faiz indirimleri konusunda daha uzun siire
beklemek gerektigine dair yaptigi aciklama da ABD hisse endekslerinde %3 lizerinde haftalik kayiplarn beraberinde
getirdi. ABD 10 yillk tahvil faizi, son 5 ayin en yiiksek seviyesi olan %4.6'nin {izerine ¢ikarken dolar endeksinde de
yiikselis gézlemliyoruz. Ons altin ise Israil-iran gerginligi ve Cin/Hindistan Merkez Bankalari alimlari ile birlikte 2300 dolar
izerinde hareketine devam ediyor. Yeni haftada iceride TCMB PPK faiz karari takip edilecek. Piyasa katiimcilari Nisan
toplantisinda herhangi bir degisim beklemiyor. ABD tarafinda biiyiime ve kisisel harcamalar endeksi verilerinin 6ne
cikmasi bekleniyor. Buna ek olarak Tesla, Meta, Google ve Microsoft bilancolari piyasalarin odaginda olacak.
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Oniimiizdeki dénem icin dengeli dagiima
sahip ve mevduat iizeri getiriyi diisiik-orta
risk ile hedefleyen FZJ)nin 6n plana
cikabilecegini diislinliyoruz. iceriginde sabit
getiri saglayan Para Piyasasi/Borclanma
Araclar Fonlari yani sira hisse, eurobond, altin
ve yabanci hisse fonlarini sinirl oranda
bulunduran FZJ, 30.04.2024°e kadar alimlarda
stopaj istisnasina tabi.

FZ) 2023 yiinda %61.8, yilbasindan itibaren
%50.4 briit mevduata es getiriyi saglamistir.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanugi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Portféy Detaylar ve
Bilgilendirmeler

Portféy Aciklama ve Detaylari

Temkinli portfdy, en az aylik dénemler bazinda, Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gdstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aydan aya hem arti hem eksi yonlii bir miktar getiri dalgalanmasi goériilebilir, fakat bu dalgalanmanin miimkiin
oldugunca diisuik tutulmasi amaclanmaktadir. Portféy getirilerinin giinliik ya da haftalik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En
az aylik, tercihen daha uzun dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Dengeli portféy, en az 3’er aylik déonemler bazinda Tiirk Lirasi mevduatin lizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aylik ya da 3’er aylik dénemlerde asagi ya da yukari ydnde getiri dalgalanmasi géstermesi miimkiindiir. Daha
uzun doénemlerde, 6rnegin alti ay ve yillk dénemlerde, ortalamada anlamli bir pozitif ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin giinliik, haftalik, hatta aylik donemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az ceyreklik, tercihen daha uzun dénemlerde
hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendiriimesi daha saglikli olacaktir.

Atak portfdy, en az alti aylik dénemler bazinda Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydir. Aylik ve
3 aylik donemlerde mevduattan hem yukari, hem de asagi yonde ciddi miktarda farklilasabilir. Daha uzun dénemlerde, 6rnegin yillik veya
birka¢ yillk doénemlerde, ortalamada mevduatin kayda deger Ulzerinde pozitif bir ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin gunliik, haftalik, aylik, hatta 3 aylik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az alti aylik, tercihen daha uzun
donemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Portféy getirilerinin hesaplanma yéntemi:

Endekslenmis, farklilasan agirlikli getiri: Hesaplanma déneminin basindaki ilk giin, 100 sayisina esitlenen bir getiri endeksi olusturulur. Bu
glindeki portféy dagiimindan baslamak lizere her gin, ilgili dagiimin bir énceki glinde eristigi endeks degeri ve degerlenmis agirliklar
tizerinden endeks ilerleterek devam edilir. Adirliklarda degisiklik yapilma karari alindigi giinden sonra o giine kadar farklilasmis olan
adirliklarda yeniden dengeleme yapilarak ileri yonelik getiriler, endeksin yeni agirliklar lizerinden ilerletilmesi yontemiyle devam ettirilir.
Bu yontemde agirliklar, her giin bilesenlerin getirisine goére bir sonraki ayarlamaya dek farklilasmaya devam eder.

Nitelikli Yatirnmci Portféyleri

Nitelikli yatirimci, Kurul’un yatinm kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterilerdir. Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatirnm ortakliklari,
gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlar, portféy yénetim sirketleri, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatirimcilar ve halka arz tarihi itibariyle en az 1
milyon Tiirk Lirasi tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tiizel kisiler nitelikli yatinmcilar
arasinda yer almaktadir.

Nitelikli Yatinmci Portféyleri yukarida belirtilen nitelikli yatirnmei tanimina uyan yatirnmcilar icin olusturulmus olup, TEFAS'ta islem géren
Serbest Fonlar portfoylere dahil edilmistir.

SPK Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina ili§kin Rehber’in “Misteriye, yatinminin belli ylizdelerini belli sermaye piyasasi
araclarina veya sermaye piyasasina ydnlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagiim tavsiyeleri) verilmesi” ile “standart dadiim
tavsiyesi cercevesinde TEFAS lizerinde islem géren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari
verilmesi” hilkmi kapsaminda ilgili varlik sinifina uygun TEFAS fonu 6nerilmektedir.

Cekince Bildirimi
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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