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Haftalik Yorum ve Beklentiler

Biiyiime ve enflasyon yurtdisi piyasalarin ana giindemi olmaya devam ediyor. ABD ve Avrupa tarafinda
gelen giiclii satin alma yoneticileri endeks (PMI) rakamlari talebin canliigina isaret ederken, Fed ve
ECB yetkililerinden gelen faiz artis séylemleri piyasa risk istahini olumsuz etkiliyor. Faiz artislarinda
bekle-gor politikasi altin ve yabanci teknoloji fonlari icin olumlu olabilir. (FIB - Altin Fonu, FJB -Blok
Zincir Teknolojileri Serbest Fon ve teknoloji ETF icerikli FSH -Fon Sepeti Serbest Fon) Tesla bilanco
rakamlarinin etkisiyle haftayi negatif kapatan ABD endeksleri, dniimiizdeki hafta enflasyon icin éncii
Kisisel Harcamalar verisi (PCE) ile teknoloji sirket bilanco rakamlarini takip edecek.

Yurt icinde Borsa istanbul’daki negatif/yatay seyir devam ediyor. ABD’den gelen Halkbank haberi
bankacilik hisseleri basta olmak lizere yiikselis getirse de, endeks haftayi 5012 puandan kapatti. Se¢im
icin hisse senedinde pozisyon almak isteyen yatirmcilar FPH - Hisse Senedi (TL) Fonu veya
Perakende, Holding ve Banka hisselerine yatinm yapan FSG - Birinci Hisse Senedi Serbest Fon
alternatif sunuyor. Hisse senedine daha ¢esitlendirilmis bir portféy lizerinden yatinm icin %50-60 arasi
hisse senedi ve %20 civarinda dovize dayali araclara yatirm yapan coklu varlik degisken FID da
degerlendirilebilir. Déviz kurlarinda kademeli artis ve KKM/Eurobondlara giris devam ediyor.
Eurobondlara yatirim icin Eurobond Fonu (FPE) ve Serbest Déviz Fonu (FFS) getirileri ile 6ne cikiyor.
Oniimiizdeki hafta, yurt icinde dnemli giindem ise TCMB faiz karar olacak.

FID - Fiba Portféoy Coklu Varlik
ikinci Degisken Fon

FID - Coklu Varlik ikinci Degisken Fon, Orta-yiiksek risk
seviyesini hedefleyerek Tiirk Lirasi bazinda mevduat
getirilere goére daha cekici bir getiri elde etmeyi
amaclamaktadir.

Hisse senedine daha cesitlendirilmis bir portféy
izerinden yatirim icin %50-60 arasi hisse senedi ve %20
civarinda dévize dayali araglari bulunduran FID son 1 yil
%60 mevduat eslenik getiri saglamistir.

FID 'In yatinnm vadesinin 6 ay/1 yil arasinda olmasi tavsiye
edilmektedir.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Portfoy Detaylari ve
Bilgilendirmeler

Portféy Aciklama ve Detaylan

Temkinli portféy, en az aylk dénemler bazinda, Tiirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gostermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aydan aya hem arti hem eksi yonli bir miktar getiri dalgalanmasi goérilebilir, fakat bu dalgalanmanin miimkiin
oldugunca diistik tutulmasi amaclanmaktadir. Portfoy getirilerinin gunliik ya da haftalik dénemlerde degerlendiriimesi tavsiye edilmez. En
az aylik, tercihen daha uzun donemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Dengeli portféy, en az 3’er aylik donemler bazinda Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gostermesi hedeflenen bir portfoyduir.
Mevduat getirisi etrafinda aylik ya da 3’er aylik donemlerde asadi ya da yukari ydonde getiri dalgalanmasi goéstermesi miimkiindiir. Daha
uzun dénemlerde, 6rnegin alti ay ve yillk dénemlerde, ortalamada anlamli bir pozitif ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portfoy
getirilerinin giinliik, haftalik, hatta aylik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az ceyreklik, tercihen daha uzun dénemlerde
hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Atak portfdy, en az alti aylik dénemler bazinda Tiirk Lirasi mevduatin tizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir. Aylik ve
3 aylik donemlerde mevduattan hem yukari, hem de asagi yonde ciddi miktarda farklilasabilir. Daha uzun dénemlerde, 6rnegin yillk veya
birkac yillk dénemlerde, ortalamada mevduatin kayda deger lizerinde pozitif bir ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portfoy
getirilerinin gunliik, haftalik, aylik, hatta 3 aylik dénemlerde degerlendiriimesi tavsiye edilmez. En az alti aylik, tercihen daha uzun
dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Portféy getirilerinin hesaplanma yéntemi:

Endekslenmis, farklilasan agirlikli getiri: Hesaplanma déneminin basindaki ilk giin, 100 sayisina esitlenen bir getiri endeksi olusturulur. Bu
glindeki portféy dagilimindan baslamak lizere her giin, ilgili dagiimin bir 6nceki giinde eristigi endeks dederi ve degerlenmis agirliklar
Uzerinden endeks ilerleterek devam edilir. Agirliklarda degisiklik yapilma karari alindigi giinden sonra o giine kadar farklilasmis olan
agirliklarda yeniden dengeleme yapilarak ileri yonelik getiriler, endeksin yeni agirliklar tizerinden ilerletilmesi yontemiyle devam ettirilir.
Bu yéntemde agirliklar, her giin bilesenlerin getirisine gére bir sonraki ayarlamaya dek farklilasmaya devam eder.

Nitelikli Yatirnmci Portfoyleri

Nitelikli yatinmci, Kurul’un yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterilerdir. Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatirim ortakliklari,
gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlari, portfoy yonetim sirketleri, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatinmcilar ve halka arz tarihi itibariyle en az 1
milyon Tirk Lirasi tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tiizel kisiler nitelikli yatinmcilar
arasinda yer almaktadir.

Nitelikli Yatinmci Portféyleri yukarida belirtilen nitelikli yatirrmci tanimina uyan yatinmcilar i¢in olusturulmus olup, TEFAS'ta islem géren
Serbest Fonlar portfoylere dahil edilmistir.

SPK Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluslarina ili§kin Rehber’in “Misteriye, yatirrminin belli yizdelerini belli sermaye piyasasi
araclarina veya sermaye piyasasina yénlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagiim tavsiyeleri) verilmesi” ile “standart dagiim
tavsiyesi cercevesinde TEFAS lizerinde islem géren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari
verilmesi” hilkmi kapsaminda ilgili varlik sinifina uygun TEFAS fonu 6nerilmektedir.

Cekince Bildirimi
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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