Haftalik Fon Biilteni
26.02.24 -04.:03.24

{® Fibaportfoy

Temkinli Atak

FID

Dengeli

FIB

5% FIB

10%

FIB

FID
15%

FPE
10%

~

[ N

Fz)
50%

FPH
20%

FZ)
80%

.
Agresif
FIL
10%
FID
25% FID
30%
FPE
20%
FPH FPE
20% 20%

FID Coklu Varlik ikinci Degisken Fon FID Coklu Varlik ikinci Degisken Fon FID Coklu Varlik ikinci Degisken Fon FID Coklu Varlik ikinci Degisken Fon
FPE Eurobond Borg. Arag. (Déviz) Fon FPE Eurobond Borg. Arac. (Déviz) Fon FPE Eurobond Borg. Arag. (Déviz) Fon FPE Eurobond Borg. Arag. (Déviz) Fon
FPH Hisse Senedi (TL) Fonu (HSYF) FPH Hisse Senedi (TL) Fonu (HSYF) FPH Hisse Senedi (TL) Fonu (HSYF) FPH Hisse Senedi (TL) Fonu (HSYF)
FZ) Birinci Fon Sepeti Fonu FZ) Birinci Fon Sepeti Fonu Fz) Birinci Fon Sepeti Fonu FIB Altin Fonu
FIB Altin Fonu FIB Altin Fonu FIB Altin Fonu FIL Para Piyasasi Fonu
Haftalik Performans
%6.3
%0.3 -%0.2 L0 -%0.5 -%3.0 os 0.7
Temkinli Dengeli Atak Agresif BIST100 Altin Mevduat USD/TL
Doénemsel Getiri Performans
Temkinli Dengeli Atak Agresif
%70 %698 980 %764 %100 %100 %87.9
%60 . %83.1
%50 %60 %80 %80
%40 %60 %60
%40
:/ozg %215 w208 %40 %40
% - %214
. %12.4 %20 %12.7 %20 %131 %20 %214
w0 m— 2 SR < pumiEE > - sl
%0 %( S—— % S— o S—
1Ay 3Ay 6Ay 12Ay 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
;::III:I %53.3 %49.3  %43.2 %69.6 %54.6 %50.2  %41.8 %76.4 %55.2 %52.0 %43.0 %831 %54.7 %51.9  %43.0 %87.9

Haftalik Yorum ve Beklentiler

Subat ayinin son haftasinda, yurt ici piyasalarda geri ¢ekilme, yurt disi piyasalarda ise Fed faiz indirimlerine dair
olumsuz haber akisi ve belirsizlige ragmen giiclii risk istahi ve endekslerde yeni zirve degerleri gériiyoruz. Teknoloji
hisselerinin basi ¢ektigi kiiresel hisse senedi rallisinde 6zellikle yapay zeka ve baglantili teknolojilere iligkin veri ve
haber akisi etkili olmaya devam ediyor. Makro tarafta ise ana tema, ABD basta olmak ilizere gelismis lilkelerde
enflasyonla miicadele kapsaminda faiz artislarinda sona gelinmesi ve ekonomik biiyiimeden &6diin vermeden
enflasyonun hedeflenen seviyelere diisiiriilmesi olarak karsimiza cikiyor. Gectigimiz hafta Fed yetkililerinden gelen
yorum ve dederlendirmelerin ortak noktasi 3 faiz indirimi yapilmasi ve yil sonuna dogru indirimlere baslanmasi oldu.
Veri akigi tarafinda ise ABD biiyiime, tiiketici giiveni, dayanikli mal siparisleri ve éncii enflasyon verisi PCE (Kigisel
harcamalar endeksi) 6ne c¢ikti. Biiyiime, Tiiketici giiveni ve dayanikli mal siparisleri beklentilerin altinda, PCE verisi
beklentilere paralel aciklandi. PCE verisindeki diistisiin devam etmesi enflasyona dair olumlu bir gosterge, bu
kapsamda ABD Tahvil faizlerinde gerileme gériiyoruz. Hisse endekslerine ek olarak Altin ve Bitcoin’de de yikselisi
takip ettik.

Yerel varliklara baktigimizda, haftanin 6nemli gelismeleri 2023 biiyiime verisi, Subat dis ticaret dengesi ve imalat
PMI oldu. Canli i¢ tiiketim ile biiylime verisi ve kisi basina gelir beklentilerin Gzerinde gerceklesirken, dis ticaret
dengesinde azalis devam ediyor. Halka arzlarla beraber Yerli yatinmci sayisinin tekrar 8 milyon {izerine ciktigi
BIST100 endeksinde negatif seyri takip ettik. Endekste hafta kapanisi %3'e yakin kayip ile 90,97 puandan
gerceklesti. Kur tarafina bakildiginda, yiikselisin devam ettigini goriiyoruz, USD/TL 31,65 TL ve EUR/TL 33,91 TL
seviyesinde haftayl tamamladi. CDS’de gerileme devam ediyor, giincel seviye 284 bp oldu. Yeni haftada enflasyon
verisi ve kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in Tiirkiye degerlendirmesi piyasalarin odaginda olacak.
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FZ) 2023 yilinda %61.8, son 1 ayda %55 briit
mevduata es getiriyi saglamistir.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanugi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Portféy Detaylar ve
Bilgilendirmeler

Portféy Aciklama ve Detaylari

Temkinli portfdy, en az aylik dénemler bazinda, Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gdstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aydan aya hem arti hem eksi yonlii bir miktar getiri dalgalanmasi goériilebilir, fakat bu dalgalanmanin miimkiin
oldugunca diisuik tutulmasi amaclanmaktadir. Portféy getirilerinin giinliik ya da haftalik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En
az aylik, tercihen daha uzun dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Dengeli portféy, en az 3’er aylik déonemler bazinda Tiirk Lirasi mevduatin lizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aylik ya da 3’er aylik dénemlerde asagi ya da yukari ydnde getiri dalgalanmasi géstermesi miimkiindiir. Daha
uzun doénemlerde, 6rnegin alti ay ve yillk dénemlerde, ortalamada anlamli bir pozitif ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin glinliik, haftalik, hatta aylik donemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az ceyreklik, tercihen daha uzun dénemlerde
hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Atak portfdy, en az alti aylik dénemler bazinda Tirk Lirasi mevduatin izerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydir. Aylik ve
3 aylik donemlerde mevduattan hem yukari, hem de asagi yonde ciddi miktarda farklilagabilir. Daha uzun dénemlerde, 6rnegin yillik veya
birka¢ yillk doénemlerde, ortalamada mevduatin kayda deger Ulzerinde pozitif bir ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin gunliik, haftalik, aylik, hatta 3 aylik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az alti aylik, tercihen daha uzun
dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Portféy getirilerinin hesaplanma yéntemi:

Endekslenmis, farklilasan agirlikli getiri: Hesaplanma déneminin basindaki ilk giin, 100 sayisina esitlenen bir getiri endeksi olusturulur. Bu
glindeki portféy dagiimindan baslamak lizere her gin, ilgili dagiimin bir énceki glinde eristigi endeks degeri ve degerlenmis agirliklar
tizerinden endeks ilerleterek devam edilir. Agirliklarda degisiklik yapilma karari alindigi giinden sonra o giine kadar farklilasmis olan
adirliklarda yeniden dengeleme yapilarak ileri yonelik getiriler, endeksin yeni agirliklar lizerinden ilerletilmesi yontemiyle devam ettirilir.
Bu yéntemde agirliklar, her giin bilesenlerin getirisine gore bir sonraki ayarlamaya dek farklilasmaya devam eder.

Nitelikli Yatirnmci Portféyleri

Nitelikli yatirimci, Kurul’un yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterilerdir. Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatirnm ortakliklari,
gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlar, portféy yénetim sirketleri, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatirimcilar ve halka arz tarihi itibariyle en az 1
milyon Tiirk Lirasi tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tiizel kisiler nitelikli yatinmcilar
arasinda yer almaktadir.

Nitelikli Yatinmci Portféyleri yukarida belirtilen nitelikli yatirnmei tanimina uyan yatirnmcilar icin olusturulmus olup, TEFAS'ta islem géren
Serbest Fonlar portfoylere dahil edilmistir.

SPK Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina iligkin Rehber’in “Misteriye, yatinminin belli ylizdelerini belli sermaye piyasasi
araclarina veya sermaye piyasasina ydnlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagiim tavsiyeleri) verilmesi” ile “standart dagdilim
tavsiyesi cercevesinde TEFAS lizerinde islem géren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari
verilmesi” hilkkmi kapsaminda ilgili varlik sinifina uygun TEFAS fonu 6nerilmektedir.

Cekince Bildirimi
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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