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Haftalik Yorum ve Beklentiler
Gectigimiz hafta, kiiresel finans piyasalar, ABD’nin ticaret politikalarindaki gecici yumusama ve yogun bilanco sezonuyla hareketli bir
seyir izledi. Turkiye’de ise TCMB’nin faiz artinmi, rezerv dinamikleri ve makroekonomik géstergeler piyasalarin yéniini belirledi.
ABD’nin Cin hari¢ glimriik tarifelerini 90 giin ertelemesi, kiiresel piyasalarda rahatlama yaratti, ancak Cin ile devam eden yiiksek
tarifeler (%125) ve karsilikli misillemeler, ekonomik biiyiime lizerinde baski olusturdu. Fed Baskani Jerome Powell, tarifelerin
enflasyonist risklerini vurguladi ve sahin tonuyla Haziran 2025 faiz indirimi beklentilerini zayiflatti. Trump’in Powell’t gérevden almay:
degerlendirdigi soylentileri, belirsizligi artirdi. ABD borsalar karisik bir tablo cizdi; Dow Jones %2,7 diistisle 39.142, S&P 500 %1,5
kayipla 5.283, Nasdaq %2,6 gerileyerek 16.286 puanda kapandi. Russell 2000 %1,1 artarak 1.881 puana yiikseldi. VIX endeksi %21,1
disiisle 29,65’e inerek risk istahindaki toparlanmay! yansitti.
Bilanco sezonunda Bank of America (%10,8 net kér artisi) ve Citigroup (%21 net kéar artisi) giiclii sonuglarla hisselerini sirasiyla %4,06
ve %2,61 yiikseltti. Netflix, %12,5 gelir artisiyla (10,5 milyar dolar) dikkat cekti. Ancak teknoloji hisseleri, Nvidia ve AMD’nin Cin’e
ihracat kisitlamalari ve ASML’nin zayif siparis verileriyle baskilandi. ABD’de Mart sanayi liretimi %0,3 daraldi; kapasite kullanimi zayif
seyretti. Avrupa’da ECB, faizi %2,25’e indirerek ticaret savaslarinin biiylime risklerine isaret etti. Kiiresel borsalarda Almanya %4,1,
Hindistan %4,5, Japonya %3,4 artis kaydederken, Hong Kong %2,3, Cin %1,2 prim yapti. Petrol %5,2 artarak 64,68 dolar/varil, altin %3,0
ylkselerek 3.341,3 dolar/ons oldu; ABD 10 yillik tahvil faizi %4,332’ye geriledi.
Tirkiye’de TCMB, politika faizini 350 baz puan artirarak %46°ya cekti; gecelik borc verme faizi %49, borclanma faizi %44,5 oldu. Repo
ihalelerine doniis karari, likidite yonetiminde proaktif bir yaklasimi gosterdi. TCMB, Nisan’da enflasyonun sinirli artabilecegini, hizmet
enflasyonunun yatay kalabilecegini belirtti; kiiresel korumacilik ve emtia fiyatlarinin etkileri izleniyor. BIST 100 endeksi %0,68 kayipla
9.317,24 puanda kapandi; teknoloji endeksi %4,39 prim yapti, mali endeks %2,50 disti. TCMB rezervleri 147,5 milyar dolara geriledi.
Yurt disi yerlesikler 293,2 milyon dolar hisse, 2.804,5 milyon dolar tahvil satti; déviz mevduati 2,4 milyar dolar azald.
Gelecek hafta, ABD’de Tesla, Alphabet, Verizon, Intel bilancolar, PMI verileri, konut satislan ve Bej Kitap raporu takip edilecek.
Turkiye’de tuketici gliven endeksi, reel kesim giiven endeksi, TCMB PPK 6zetleri ve S&P kredi notu degerlendirmesi glindemde
olacak. 23 Nisan tatili nedeniyle Borsa istanbul kapali olacak.
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Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismantgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Portféy Detaylari ve
Bilgilendirmeler

Portfoy Aciklama ve Detaylar

Temkinli portfdy, en az aylik dénemler bazinda, Tiirk Lirasi mevduatin Ulizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portfoydir.
Mevduat getirisi etrafinda aydan aya hem arti hem eksi yonlu bir miktar getiri dalgalanmasi gériilebilir, fakat bu dalgalanmanin miimkiin
oldugunca diisuik tutulmasi amaclanmaktadir. Portféy getirilerinin giinliik ya da haftalik dénemlerde degerlendiriimesi tavsiye edilmez. En
az aylik, tercihen daha uzun dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Dengeli portfdy, en az 3’er aylik donemler bazinda Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aylik ya da 3’er ayllk dénemlerde asag ya da yukari yénde getiri dalgalanmasi géstermesi miimkiindiir. Daha
uzun dénemlerde, 6rnegin alti ay ve yillk dénemlerde, ortalamada anlamli bir pozitif ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portfoy
getirilerinin glinliik, haftalik, hatta aylik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az ceyreklik, tercihen daha uzun dénemlerde
hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Atak portfdy, en az alti aylik dénemler bazinda Tiirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gostermesi hedeflenen bir portféydiir. Aylik ve
3 aylik dénemlerde mevduattan hem yukari, hem de asagdi yonde ciddi miktarda farklilasabilir. Daha uzun dénemlerde, 6rnegin yillik veya
birkac yillk dénemlerde, ortalamada mevduatin kayda deger Uzerinde pozitif bir ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin giinliik, haftalik, aylik, hatta 3 ayllk dénemlerde degerlendiriimesi tavsiye edilmez. En az alti aylik, tercihen daha uzun
dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Endekslenmis, farklilasan agirlikli getiri: Hesaplanma déneminin basindaki ilk giin, 100 sayisina esitlenen bir getiri endeksi olusturulur. Bu
glindeki portféy dagiimindan baslamak lzere her giin, ilgili dagilimin bir 6nceki giinde eristigi endeks dederi ve degerlenmis agirliklar
tzerinden endeks ilerleterek devam edilir. Adirliklarda degisiklik yapilma karari alindigi giinden sonra o giine kadar farklilasmis olan
agirliklarda yeniden dengeleme yapilarak ileri yonelik getiriler, endeksin yeni agirliklar izerinden ilerletilmesi yontemiyle devam ettirilir.
Bu yéntemde agdirliklar, her giin bilesenlerin getirisine gére bir sonraki ayarlamaya dek farklilasmaya devam eder.

Nitelikli Yatirnmci Portféyleri

Nitelikli yatinmci, Kurul’un yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterilerdir. Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatirim ortakliklari,
gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlari, portfoy yonetim sirketleri, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatinnmcilar ve halka arz tarihi itibariyle en az 1

arasinda yer almaktadir.

Nitelikli Yatinmci Portféyleri yukarida belirtilen nitelikli yatinmci tanimina uyan yatirmcilar icin olusturulmus olup, TEFAS'ta islem géren
Serbest Fonlar portféylere dahil edilmistir.

SPK Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina iliskin Rehber’in “Miisteriye, yatinminin belli yiizdelerini belli sermaye piyasasi
araclarina veya sermaye piyasasina ydnlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagiim tavsiyeleri) verilmesi” ile “standart dagilim
tavsiyesi cercevesinde TEFAS lizerinde islem géren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlar
verilmesi” hiikmi kapsaminda ilgili varlik sinifina uygun TEFAS fonu 6nerilmektedir.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlg kapsaminda dedgildir. Yatirrm danismanlig hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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