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Haftallk Yorum ve Beklentiler Haftanin One Cikan Fonu

Yurt ici Piyasalarda g.ege.n hafta TCMB faiz kararina ka}dar yatay-m.egatif bir seyir tal.(i‘p ettik. Persembe gi?ni,'l piyasa FJZ - Fiba Portf6y Firtina
beklentisi olan %20 {izerinde %25 olarak aciklanan faiz artisi, yerli varliklarda volatiliteye neden oldu. Faiz artisinin .

risk istahini baskilayacagi beklentisi ile Borsa Istanbul’da bankalar haricinde negatif seyri persembe giinii takip Serbest (D&viz) Fon #
ettik. Cuma giinii ise persembe giiniiniin tersi bir gériinim ile %3 artan BIST100 endeksi ve 7716 puandan hafta L o B =
kapanisini gbrilyoruz. Kur tarafinda kisa bant araliginda seyir, faiz karan sonrasinda hizli bir geri cekilmeye yerini Bifikimlerini ddviz cinsinden degerlenc
birakti ve 25,25 TL seviyesini Dolar/TL’de gérdiik. Geri cekilme sonrasi gelen alimlarla hafta kapanisi 26,5 TL isteyen nitelikli yatirmeilar icin kisa vadeli Kamu
seviyesinde gerceklesti. EUR/TL’de ise EUR/USD kaynakli gerileme devam ediyor. Politika faizinin artisinin TL V€ Ozel Sekt6r Dis Borglanma A.raglanna yatinm
mevduata yansimasi ve bunun risk istahina etkisini bu hafta icinde takip edecegiz. Oniimiizdeki dénemde Sadlayan ve USD olarak almabll?n. FIZ - Firtina
portféylerde cesitlendirme saglamak yerli ve yabanci varliklarda olusacak volatiliteden daha az etkilenmek igin Serbe.st Doviz Fon 6ne cikiyor. Déviz mevduatta
dnemli. Bu kapsamda sabit getirili varliklar, hisse, yabanci hisse ve altindan olusan portféy olusturmak isteyen Stopajin %25'e cikarilmasi sonrasinda, %10
yatinmeilar icin biiltende sundugumuz portféyler ile FZJ - Fon Sepeti Fonu ve FID - Coklu Varlik Degisken Fon éne Stopal oranina sahip FJZ, dbviz tarafinda
cikiyor. Bu iki fonun son ay getirileri %3,4 ve %9,3 olarak gerceklesti. alternatit sunuyor..

Yurtdisinda agustos ayi basindan itibaren gérdigiimiiz negatif seyir, bu hafta yerini yiikselise birakt. Ozellikle An@ yatinm stratejisi, ddviz cinsi Trk ve yabanci
teknoloji sirketi Nvidia’nin iyi gelen kar/bilanco rakamlan yiikselisi tetikledigini gérilyoruz. Fed Baskani Powell’n kamu ve 6zel sektdr borclanma araclarina
cuma giinii yaptigi konusmada ilave faiz artislarinin degerlendirilebilecegi ve makro verilerin dogrultusunda dikkatli yatl.rl'm yaparak' Amerllﬁan [.’.0[3’.' (pSD) bazinda
bir sekilde ilerlenecegi vurgusu risk istahini baskilasa da endekslerde hafta kapanisi pozitif olarak gerceklesti. Kisa 9etiri odakli bir portfdy yonetimi hedeflemek
vadede bu dalgalanma, riskli varliklar icin olumsuz olmakla birlikte 2024 icin piyasanin faiz indirim beklentisi ©l@n FJZ 2023 yiinda %10 Uzeri brit USD
mevcut. Bu durum altin ve yabanci hisse senedi fonlari icin uzun vadeli alim firsati sunabilir. mevduata es getiriyi saglamistir.

dirmek

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

bilgi@fibaportfoy.com.tr
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Portfoy Detaylari ve
Bilgilendirmeler

Portféy Aciklama ve Detaylan

Temkinli portféy, en az aylk dénemler bazinda, Tiirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gostermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aydan aya hem arti hem eksi yonli bir miktar getiri dalgalanmasi goérilebilir, fakat bu dalgalanmanin miimkiin
oldugunca diistik tutulmasi amaclanmaktadir. Portfoy getirilerinin gunliik ya da haftalik dénemlerde degerlendiriimesi tavsiye edilmez. En
az aylik, tercihen daha uzun donemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Dengeli portféy, en az 3’er aylik donemler bazinda Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gostermesi hedeflenen bir portfoyduir.
Mevduat getirisi etrafinda aylik ya da 3’er aylik donemlerde asadi ya da yukari ydonde getiri dalgalanmasi goéstermesi miimkiindiir. Daha
uzun dénemlerde, 6rnegin alti ay ve yillk dénemlerde, ortalamada anlamli bir pozitif ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portfoy
getirilerinin giinliik, haftalik, hatta aylik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az ceyreklik, tercihen daha uzun dénemlerde
hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Atak portfdy, en az alti aylik dénemler bazinda Tiirk Lirasi mevduatin tizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir. Aylik ve
3 aylik donemlerde mevduattan hem yukari, hem de asagi yonde ciddi miktarda farklilasabilir. Daha uzun dénemlerde, 6rnegin yillk veya
birkac yillk dénemlerde, ortalamada mevduatin kayda deger lizerinde pozitif bir ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portfoy
getirilerinin gunliik, haftalik, aylik, hatta 3 aylik dénemlerde degerlendiriimesi tavsiye edilmez. En az alti aylik, tercihen daha uzun
dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Portféy getirilerinin hesaplanma yéntemi:

Endekslenmis, farklilasan agirlikli getiri: Hesaplanma déneminin basindaki ilk giin, 100 sayisina esitlenen bir getiri endeksi olusturulur. Bu
glindeki portféy dagilimindan baslamak lizere her giin, ilgili dagiimin bir 6nceki giinde eristigi endeks dederi ve degerlenmis agirliklar
Uzerinden endeks ilerleterek devam edilir. Agirliklarda degisiklik yapilma karari alindigi giinden sonra o giine kadar farklilasmis olan
agirliklarda yeniden dengeleme yapilarak ileri yonelik getiriler, endeksin yeni agirliklar tizerinden ilerletilmesi yontemiyle devam ettirilir.
Bu yéntemde agirliklar, her giin bilesenlerin getirisine gére bir sonraki ayarlamaya dek farklilasmaya devam eder.

Nitelikli Yatirnmci Portfoyleri

Nitelikli yatinmci, Kurul’un yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterilerdir. Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatirim ortakliklari,
gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlari, portfoy yonetim sirketleri, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatinmcilar ve halka arz tarihi itibariyle en az 1
milyon Tirk Lirasi tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tiizel kisiler nitelikli yatinmcilar
arasinda yer almaktadir.

Nitelikli Yatinmci Portféyleri yukarida belirtilen nitelikli yatirrmci tanimina uyan yatinmcilar i¢in olusturulmus olup, TEFAS'ta islem géren
Serbest Fonlar portfoylere dahil edilmistir.

SPK Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluslarina ili§kin Rehber’in “Misteriye, yatirrminin belli yizdelerini belli sermaye piyasasi
araclarina veya sermaye piyasasina yénlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagiim tavsiyeleri) verilmesi” ile “standart dagiim
tavsiyesi cercevesinde TEFAS lizerinde islem géren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari
verilmesi” hilkmi kapsaminda ilgili varlik sinifina uygun TEFAS fonu 6nerilmektedir.

Cekince Bildirimi
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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