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Haftalik Yorum ve Beklentiler

Gectigimiz hafta yurt ici ve yurt disi varliklara iliskin risk istahinin yiiksek kalmaya devam ettigini gézlemledik. ABD
biiyiime rakami, enflasyon éncii géstergesi niteligindeki kisisel harcamalar endeksi (PCE) ve imalat PMI rakamlarinin
yurtdisi piyasalara yoén verdigini goriiyoruz. ABD 3. ¢eyrek biiyiime tarafinda giicli bir veri gelmesi ve buna karsin
enflasyonu yaratan istihdam ve tiiketimde soguma, ekonomik kiiclilme olmadan dezenflasyon saglanabilecegi
beklentisi ile endekslere ve kiymetli madenlere pozitif yansidi. Ozellikle altin ve giimiiste hizli yiikselisi hafta
boyunca takip ettik. Fed Baskani Powell’in faiz indirimlerini konusmak icin erken uyarisina ragmen piyasalarda
Mart/Mayis 2024 déneminde faiz indirim beklentilerinin gliclendigini gézlemliyoruz. Bunun yansimasi olarak
yabanci hisse icerikli fonlarimiz FSH - Fon Sepeti Serbest Fon’da %11 ve FJB - Blok Zinciri Teknolojileri Serbest
Fon’da %8,8 aylik getiri goriiyoruz. Enflasyonda yavaslamaya dair veri ve haber akisi, teknoloji hisseleri basta olmak
iizere ABD endeksleri ve kiymetli madenlerde yiikselisin devamini saglayabilecektir. Yerel varliklarin gecen hafta
performansinda BofA’dan gelen bankacilik degerlendirmesi, beklenti lizerinde aciklanan biiyiime rakami ve S&P not
goriinim degisikliginin belirleyici oldugunu séyleyebiliriz. S&P’nin kredi not gériiniimiini “pozitif”e revize etmesi ve
yabanci bankalardan gelen piyasaya dair olumlu beklentiler, yabanci yatinmci girisi icin degerli. Nitekim son 4
haftalik rakamlari degerlendirdigimizde yabanci yatinmcilarin hisse ve tahvilde net alim pozisyonunu koruduklarini
gorilyoruz. Bu da endeksin orta-uzun vade seyri icin 6nem tasiyor. Gectigimiz hafta BIST100 endeksinde 8000 puan
lizerine tekrar cikilirken, gésterge tahvillere olan taleple faizde gerileme gériiyoruz. Kurda kademeli yiikselis devam
ediyor, USD/TL 28,9 ve EUR/TL 31,5 seviyesinde haftayl tamamladi. Gram altinda hem kur hem de 2070 dolar
Uizerine cikan ons altin fiyatindaki yiikselis kaynakli 1900 TL {zeri fiyatlama goriiyoruz. Yeni haftada iceride
enflasyon, yurt disinda ise ABD is giicli piyasasina iliskin verileri takip edecegiz.

Haftanin One Cikan Fonu

FSH - Fiba Portfoy
Fon Sepeti Serbest Fon
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ABD enflasyonunda yavaslama ve Fed faiz
artis beklentilerinin zayiflamasi ile orta-uzun
vade teknoloji temasinin yeniden 6n plana
cikabilecegini distiinliyoruz. iceriginde ARK,
QQQ gibi 6nde gelen teknoloji ETFlerine
yatinm yapan FSH, orta-uzun vade teknoloji
temasina yatinm sagliyor.

FSH son 1 aylk donemde %11 getiriyi
yatinmcilarina saglayarak, bu icerikli fonlarda
on siralarda yer ald.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Portféy Detaylan ve
Bilgilendirmeler

Portféy Aciklama ve Detaylan

Temkinli portféy, en az aylik dénemler bazinda, Tiirk Lirasi mevduatin lizerinde performans godstermesi hedeflenen bir portfoyddr.
Mevduat getirisi etrafinda aydan aya hem arti hem eksi yonli bir miktar getiri dalgalanmasi gériilebilir, fakat bu dalgalanmanin miimkin
oldugunca diistik tutulmasi amaclanmaktadir. Portfoy getirilerinin gunliik ya da haftallk donemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En
az aylik, tercihen daha uzun donemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Dengeli portféy, en az 3’er aylik dénemler bazinda Tiirk Lirasi mevduatin {izerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aylik ya da 3’er aylik donemlerde asadi ya da yukari ydonde getiri dalgalanmasi gostermesi miimkuindiir. Daha
uzun dénemlerde, 6rnegin alti ay ve yillk dénemlerde, ortalamada anlamli bir pozitif ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin giinliik, haftalik, hatta aylik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az ceyreklik, tercihen daha uzun dénemlerde
hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Atak portféy, en az alti aylik dénemler bazinda Tirk Lirasi mevduatin Gizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir. Aylik ve
3 aylik donemlerde mevduattan hem yukari, hem de asagi yonde ciddi miktarda farklilasabilir. Daha uzun dénemlerde, 6rnegin yillik veya
birkac yillk dénemlerde, ortalamada mevduatin kayda deger lizerinde pozitif bir ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portfoy
getirilerinin gunliik, haftalik, aylik, hatta 3 aylk dénemlerde degerlendiriimesi tavsiye edilmez. En az alti aylik, tercihen daha uzun
dénemlerde hedefledigi amaca ulagsma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Portfoy getirilerinin hesaplanma yéntemi:

Endekslenmis, farklilasan agirlikli getiri: Hesaplanma déneminin basindaki ilk giin, 100 sayisina esitlenen bir getiri endeksi olusturulur. Bu
glindeki portféy dagiimindan baslamak tizere her giin, ilgili dagiimin bir 6nceki giinde eristigi endeks degeri ve degerlenmis agirliklar
Uzerinden endeks ilerleterek devam edilir. Agirliklarda degisiklik yapilma karari alindigi glinden sonra o giine kadar farklilasmis olan
agirliklarda yeniden dengeleme yapilarak ileri yonelik getiriler, endeksin yeni agirliklar tizerinden ilerletilmesi yontemiyle devam ettirilir.
Bu yéntemde agirliklar, her giin bilesenlerin getirisine gére bir sonraki ayarlamaya dek farklilasmaya devam eder.

Nitelikli Yatirnmci Portfoyleri

Nitelikli yatinmci, Kurul’un yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterilerdir. Yatirnm fonlari, emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatirim ortakliklari,
gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlari, portfoy yonetim sirketleri, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatinmcilar ve halka arz tarihi itibariyle en az 1
milyon Tirk Lirasi tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tiizel kisiler nitelikli yatinmcilar
arasinda yer almaktadir.

Nitelikli Yatinmci Portféyleri yukarida belirtilen nitelikli yatirimci tanimina uyan yatinmecilar icin olusturulmus olup, TEFAS'ta islem goéren
Serbest Fonlar portfoylere dahil edilmistir.

SPK Yatirm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina iliskin Rehber’in “Miisteriye, yatinminin belli yiizdelerini belli sermaye piyasasi
araclarina veya sermaye piyasasina yonlendirmesi konusunda tavsiye (standart dadiim tavsiyeleri) verilmesi” ile “standart dagiim
tavsiyesi cercevesinde TEFAS lizerinde islem gdéren yatirm fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari
verilmesi” hiikmi kapsaminda ilgili varlik sinifina uygun TEFAS fonu énerilmektedir.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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