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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.848 102.580
(+%0.85) (+%2.58)

FIB) Altin Fonu FID) Birinci Degisken Fon

99.653 102.421
(-%0.35) | (+%2.42)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

. TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %10
FIL Para Piyasasi Fonu FID Birinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %15
FIL Para Piyasasi Fonu FID Birinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Borg¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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ATAK PORTFOY
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PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %15
FIL Para Piyasasi Fonu FPH Hisse Senedi Fonu
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay
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AGRESIF PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15

FIL %15
FPH Hisse Senedi Fonu FZJ) Fon Sepeti Fonu
FIT Bor¢lanma Arag¢lari Fonu FIL Para Piyasasi Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

1- FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu

FSF fonumuz, TCMB faiz indirimine ragmen dusuk risk profiline sahip

E"lE'" yatirimcilar icin 6n planda olmaya devam ediyor
g7 ) 2 FIT: Bor¢lanma Araclari (TL) Fonu

Risk algisi yuksek yatirrmcilarimiz i¢in FIT bor¢glanma araglari fonumuzu
% oneriyoruz

FsH 3-FSH: Fon Sepeti Serbest Fon

FSH yurtdisi fonumuzu, global risk alma istahinin guglu seyrinden
'{j} yararlanmak isteyen yatiricimlarimiza éneriyoruz.
%

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

C) Global risk istahi yluksek seviyesini koruyor

(o)
/O Global risk alma istahi gu¢lu seyrini devam ettiriyor. ABD borsalari haftayi
“—  %1,02-%1,46 arasinda degdisen yukselislerle tamamladi. Almanya harig

Avrupa borsalar da haftayi yukselislerle tamamladi. ABD'nin AB ile tarifler
konusunda anlasmasi ve Cin ile tarife muafiyetinin tekrar 90 glin sure ile
uzatilmasi sonrasi global risk alma istahindaki gli¢li seyrin korunmasi
beklenmektedir. Oniimiizdeki hafta ekonomik veri tarafinda ABD istihdam
ve enflasyon verileri takip edilecek. Piyasalarin ana gliindemi ise Fed faiz
karari ve Fed'den gelecek mesajlarda olacak. Fed'in faizleri sabit tutmasi
beklenirken, bir sonraki toplanti i¢in faiz indirimi sinyali verilmesi
durumunda major borsalardaki yukselisin gli¢clenerek devam etmesi
beklenir. FIB ve FSH gibi yurtdisi fonlarda kisa vadeli pozisyon tasiyanlar
risk istahindaki gliclenmeye paralel mevcut pozisyonlar korunabilir ve kar
satislan kisa vadeli trade amacli alim firsati olarak takip edilebilir.

@ Altinda kisa vadede dalgalanmalar izlenecek

® Altin Ons haftayl %0,39 dususle 3.350 dolar seviyesinden tamamladi.
Jeopolitik risklerin zayiflamasi sonrasi altinin kisa vadede bir bant icinde
dalgalanmasini bekliyoruz. Altin teknik olarak kisa vade 3.360 dolar altinda
kaldikca kisa vadede 3.150-3.200 araligina kadar kar satisi baskisi
olusmasini bekliyoruz. Son ddnemde TL'de sinirli deger kayiplari yasanmasi
nedeniyle Ons Altinda gerilmeler yasansa da altin Gram/TL fiyatlarinda
sinirh da olsa yukselisler olusabilir. Orta vade icin altin’da yukselislerin satis
firsati olarak kullanilarak portféylerdeki altin oraninin azaltilabilecegini
didsunuyoruz.

BIST gliclenme egiliminde

BIST-100 endeksi haftayi %2,67 yukselisle 10.642 seviyesinden tamamladi.
BIST’'te yabancilar bir 6nceki hafta 209 milyon dolar alim yaparken, son 3
ayda 2,27 milyar dolarlik alim yapti. Bu gérinum BIST'in giiglenme
egiliminde olduguna isaret ediyor. Kisa vadede endekste dalgalanmalar
yasansa da geri ¢cekilmelerin orta vade icin alim firsati olacagini ve yilin geri
kalaninda endeksin disik momentumla da olsa yukselis egiliminde
olacagini dusunuyoruz. TCMB'nin piyasa beklentisinin tzerinde politika
faizini 300 baz puan dusurmesi ve Moody's Turkiye'nin kredi notunu
"B1"den "Ba3"e yukselterek diger kredi derecelendirme kuruluslariyla ayni
seviyeye yukseltmesi bu beklentiyi destekliyor. BIST-100 endeksi kisa
vadede 10.150 Uzerinde tutundukcga geri cekilmelerin alim firsati olarak
kullanilmasi ve 10.800 Uzerindeki kapanislarda endeksin yukselisini
guglendirerek devam ettirmesi beklenmektedir. Kisa vadede 10.400 ve
altina geri cekilmelerin yeni alim firsati olacagini, 11.250 ve Uzerine
yukselislerin ise kisa vadeli Sat-Al trade i¢in satis firsati olarak
degerlendirebilecegini dusunuyoruz. Kisa vadeli gugli yukselis sonrasi
endekste hafta igcinde sinirli da olsa kar satislari yasanabilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varhklar icinde PPF’ler TCMB faiz indirimine ragmen dusuk risk profiline
sahip yatirimcilar icin 6n planda olmaya devam edecektir. TCMB'nin faiz
indirimlerine baslamasi sonrasi BIST'te geri ¢ekilmelerin risk algisi yuksek
yatirrmcilar i¢in FPH, FID ve FSG gibi hisse agirlikli fonlar i¢in alim firsati
olacagini disunuyoruz. Yine tahvil faizlerinde ise kisa vadeli yukselislerin
orta vade i¢in FIT gibi bor¢clanma araclari fonlarinda alim firsati olacagini
dusitnuyoruz. Yiuksek risk profiline sahip yatirrmcilar BIST'teki
gerilemelerde hisse agirlikli fon ve TL bor¢glanma araclari fonlarindaki
agirliklarini orta vade (6 ay ve uzeri) icin artirabilecegini dustintuyoruz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



