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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi
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100.766 97.985
(+%0.77) (-%2.02)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

103.603 98.956
(+%3.6) | (-%1.04)
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
FSF 1- FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
v
F73 2- FZJ: Birinci Fon Sepeti Fonu
Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
%
egy | 2- FBI: Birinci Serbest (Do6viz) Fon
Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
%)
HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
C Global piyasalarda bu hafta

(o)
/O Global risk alma istahi Fed faiz indirimi beklentileriyle gliclu kalmaya
—— devam ediyor. Piyasalar yilin geri kalan iki toplantisinda FED'in 25'er baz

puan faiz indirimi yapmasini %65 olasilikla fiyatliyor. Bu nedenle global risk
alma istahinin giclu seyrini devam ettirmesi beklenir. Ancak kisa vadede
ABD hukumetinin bor¢clanma limiti nedeniyle kapanma riskinin giindeme
gelmesi risk istahinda sinirli zayiflamaya ve ABD borsalarinda kar
satislarina neden olabilir. ABD borsalari haftayi sinirli disuslerle, Avrupa
major borsa endeksleri ise haftayl %0,22-%0,74 arasinda yukselislerle
tamamladi. DXY dolar endeksi %0,52 yukselisle tamamlarken, buna paralel
EM para birimleri haftayl genel olarak dolar karsisinda sinirli deger kaybiyla
kapatti. TL ise sinirli deger kaybi egilimini devam ettirdi. Majér borsalarda
degerlemeler makul seviyelere geldigi icin FIB ve FSH gibi yurtdisi fonlarda
kisa vadede yukselisler kar satisi firsati olarak degerlendirilerek
portféylerdeki yabanci fon orani azaltilabilir. ABD borsalarinda %5 ve UGzeri
olasi dususler ise yeni alim firsati olarak degerlendirilebilir.

& Altin yukselis yoniinde
\a Altin Ons yukselisine devam ederek hafta icinde 3.791 dolar ile yeni zirve

seviye test ederken, haftayl1 %2,03 yukselisle 3.759 dolar seviyesinden
tamamladi. FED faiz indirimi beklentilerinin devam etmesi, basta Cin olmak
Uzere Ulke merkez bankalarinin altin rezervlerini artirmasi ve jeopolitik
risklerin devam etmesi kisa vadede altindaki yukselis trendini destekliyor.
Altin 3.500 dolar Gzerinde kaldik¢a geri cekilmeler yasansa da alim firsati
olarak degerlendirilerek orta vadede ytkselis trendinin devam etmesi
beklenmektedir. Ancak kisa vadeli guc¢lu yukselis sonrasi teknik olarak
gorulen goérulme yorulma altinda kisa vadede yukselis egilimi devam etse
de kar satisi yasanma riskinin yukseldigine isaret ediyor. Kisa vadede 3.560
dolar ve altina geri gekilme yeni alim firsati, 3.810 dolar ve Gzerine
yukselisler ise kisa vadeli kar satisi firsati olarak degerlendirilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %1,27 dususle 11.151 puan seviyesinden tamamladi.
Yurtici siyasi gelismeler ve kisa vadeli gui¢li ylkselis sonrasi endeks kar
satislariyla karsilasti. Kisa vadede siyasi gelismeler ve beklenti Gzeri
gelebilecek enflasyon verisi ile endekste satis baskisi devam edebilir. Kisa
vadede endekste dalgali seyrin ve yluksek volatilitenin devam etmesini
bekliyoruz. Ancak orta vadede TCMB'nin faiz indirimlerine devam etmesi
beklendigi icin disuslerin kademeli olarak alim firsati sunmaya devam
edecegini dusunuyoruz. ABD ile iliskilere yonelik pozitif haber akislariyla
endekste yukselisi yeniden gulg¢lendirebilir. Sirket karliiklarindaki zayif
goérinimun bir sure daha devam edecek olmasi ve yurtici siyasi risklerin
halen devam etmesi nedeniyle endekste olasi yukselislerin ise kademeli
gerceklesmesi ve guclu yukselislerin kar satisi firsati olarak
degerlendirilerek endeksteki volatilitenin bir stire daha devam etmesi
beklenmektedir. ®nimiizdeki hafta yurtici piyasalarin ana giindemi
yurticinde aciklanacak enflasyon verileri olacak. Genel piyasa beklentisi
aylik %2,50 artis yonundeyken beklenti tzeri veri TCMB faiz indirimlerinin
daha dusitk adimlarla yapilabilecegi beklentisiyle BIST ile Tahvil'de satiglari
guclendirebilir. Aksine beklenti alti verinin piyasalar tarafindan pozitif
fiyatlanmasi beklenir. BIST-100 endeksi kisa vadede 1110.800 Uzerinde
tutundukga geri ¢cekilmeler yasansa da alim firsati olarak degerlendirilmesi
beklenirken, endeksin yeniden 11.400 Uzerine yonelmesi durumunda
yukselisin yeniden gug¢ kazanarak endeksin orta vadede 12.200’leri
hedeflemesi beklenir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varliklar icinde PPF’ler TCMB faiz indirimine ragmen dusuk risk profiline
sahip yatirimcilar icin 6n planda olmaya devam edecegini dustniyoruz.
Siyasi riskler kisa vadede volatiliteye eneden olsa da orta vadede TCMB faiz
indirimine devam etmesi beklendigi icin risk algisi yuksek yatirirmcilar igin
orta vadede tahvil ve BIST’in 6n plana ¢ikacagini dustiniiyoruz. Bu nedenle
negatif fiyatlamalarda FIT, FID, FPH ve FSG gibi tahvil ile hisse agirlikh
fonlarin portfoylerdeki agirhgi artirilabilir. TL belli bir patika icinde deger
kaybetme egiliminde olsa da TL'deki reel degerlemenin sinirli da olsa
devam etmesi beklendigi i¢in déviz bazli enstrimanlarin getirisi yilin geri
kalaninda risksiz TL enstrimanlarin altinda kalmaya devam edecegini
dusunuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



