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Haftalik Fon Bulteni

Normal Yatirimci 25.08.2025 - 29.08.2025

GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

FIL | Para Piyasasi Fonu FPH Hisse Senedi Fonu

100.836 103.466

FIB) Altin Fonu FID) Birinci Degisken Fon

100.081 102.261
(+%0.08) (+%2.26)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
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1- FIL: Para Piyasasi (TL) Fonu

FIL
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
i
EPH 2- FPH: Hisse Senedi (TL) Fonu
BIST-100'deki yuikselis trendinden yararlanmak isteyen yatirrmcilar igin
%
FsH 2- FSH: Fon Sepeti Serbest Fon

Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

8

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

e Global piyasalarda bu hafta

(o)
/O Global risk alma istahi Fed baskani Powell'in Jackson Hole'da faiz indirimi
“L—— sinyali vermesiyle gug¢lu seyrini koruyor. ABD borsalari Nasdaq (-%0,58)

hari¢ haftayi ylikselisle tamamladi. Avrupa borsalari ise haftay1 %0,02-%2,00
arasinda degisen yukselislerle tamamladi. TL ise haftayi sinirli deger kaybi
ile tamamladi. Onimuzdeki hafta piyasalarin ana giindemi Rusya-Ukrayna
savasinin sonlandiriimasina iliskin gelismeler ile ABD'de a¢iklanacak veriler
takip edilecek. Fed baskani Powell'dan gelen faiz indirim sinyali sonrasi
global risk alma istahindaki guglu seyrin devam etmesi beklenir. FIB ve
FSH gibi yurtdisi fonlarda kisa vadeli geri ¢gekilmeler trade amacli kisa
vadeli alim firsati olarak takip edilebilir.

& Altinda yon arayisi devam ediyor

® Altin Ons haftayi %1,13 yukselisle 3.372 dolar seviyesinden tamamladi. Altin
genis bir bant icinde dalgalanmaya devam derken, Fed faiz indirimi
beklentilerinin gliiclenmesi sonrasi kisa vadede altin Gst bandin gectigi
3.450 dolar seviyelerine dogru yukselis gerceklestirebilir. Ancak Ukrayna-
Rusya baris gérismelerine yoénelik olasi pozitif gelismeler altinda kar
satislarina neden olabilir. Altin teknik olarak kisa vade 3.330 dolar Gzerinde
tutundukga 3.430-3.450 dolar araligina dogru yukselis egiliminin devam
etmesi beklenir. Altinda 3.430 dolar ve lzerine dogru yukselis satisi firsati,
3.250 dolar altina gerilemeler ise kisa vadeli yeni alim firsati olarak takip
edilebilir. Orta vadede altinda yukseliglerin satis firsati olarak kullanilarak
portféylerdeki altin oraninin kademeli olarak azaltilabilecegini
didsunuyoruz.

BIST'te tarihi zirve

BIST-100 endeksi haftayi %4,62 yukselisle 11.372 puan ile tarihi zirve
seviyesinden tamamladi. Bilango déneminin sona ermesi sonrasi TCMB faiz
indirimleri sonrasi en kétlinun geride kaldigi ve TCMB faiz indirimi
beklentisiyle endeks 1yil sonra tarihi yeni zirve seviye test eti. TCMB'nin faiz
indirimlerine kademeli olarak devam edecegi beklentisiyle endekste kar
satislar yasansa dususlerin orta vade icin alim firsati olacagini ve yillsonuna
kadar endeksin kademeli olarak yukselis trendini devam ettirmesi
beklenmektedir. Gegen hafta yabancilar tahvil'de de 1,1 milyar dolarlik alim
yaparken, son 3,5 ayda hem BIST'te hem de tahvilde yabancilarin yeniden
alim yénunde olmasi Mart ayindaki tlrbulans sonrasi yabancilarin TL
varliklara ilgisinin tekrar yukseldigine isaret ediyor. Bu gorinum BIST'teki
yukselis trendini ve Tahvil faizlerindeki disutisu destekliyor. Kisa vadede
endekste dalgalanmalar yasansa da geri cekilmelerin orta vade i¢in alim
firsati olacagini ve TCMB faiz indirimleriyle yilin geri kalaninda endeksin
dusuk momentumla da olsa yukselis trendini devam ettirerek TL varliklar
icinde getiri olarak 6ne ¢ikmasini bekliyoruz. Ancak kisa vadeli guglu
yukselis sonrasi yukselisler zaman zaman kar satisi firsati olarak
degerlendirilebilir. Kisa vadede 11.000 ve altina geri ¢ekilmelerin yeni alim
firsati olacagini, 11.700 ve Uzerine yukselislerin ise kisa vadeli kar satisi
firsati olarak degerlendirebilecegini distnuyoruz.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

- TL varliklar icinde PPF’ler TCMB faiz indirimine ragmen disuk risk profiline

sahip yatirimcilar icin 6n planda olmaya devam edecegini ek olarak FPK
gibi kisa vadeli Tahvil fonlarinin da 6n plana ¢ikacagini dustnuyoruz.
TCMB'nin faiz indirimlerine baslamasi sonrasi BIST'te geri ¢ekilmelerin risk
algisi yuksek yatirimcilar icin FID, FPH ve FSG gibi hisse agirlikli fonlar icin
alim firsati olacagini dustinuyoruz. Yine tahvil faizlerinde ise kisa vadeli
yukseliglerin orta vade icin FIT gibi borclanma araglari fonlarinda alim firsati
olacagini disunulyoruz. Yuksek risk profiline sahip yatirnmcilar BIST'teki
gerilemelerde hisse agirlikli fon ve TL bor¢glanma araclari fonlarindaki
agirliklarini orta vade (6 ay ve uzeri) icin kademeli olarak artirabilecegini
dusunuyoruz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



