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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.761 98.042
(+%0.76) (-%1.96)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

102.318 98.315
(+%2.32) | (-%1.69)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

' TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 1vil

DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15

FZJ %15
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FIT Borg¢lanma Araglari Fonu FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 A 1vil

ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZ3J %15
FIT %15
Birinci Hisse Senedi Serbest FSF Para Piyasasl Serbest (TL) Fon
FSG Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu
PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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AGRESIF PORTFOY
PORTFOY DAGILIMI NASIL?
FSF %15
FIT %15
FSG I?(i)r:‘nci Hisse Senedi Serbest FZJ) Fon Sepeti Fonu
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FIT Borg¢lanma Araglari Fonu
PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
1Ay 3 Ay 1vil
HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
_— FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
v
F73 2- FZJ: Birinci Fon Sepeti Fonu
Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
%
EPG 2- FPG: Gumus Serbest Fon
Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
%)
HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
C Global piyasalarda bu hafta

(o)
/O Global risk alma istah1 ABD hukimetinin gegici butgenin
“—— onaylanmamasliyla kapanmasina ragmen Fed faiz indirimi beklentileriyle

guclu kalmaya devam etti. Piyasalar yilin geri kalan iki toplantisinda Fed'in
25’er baz puan faiz indirimi yapmasini %90 UGzeri olasilikla fiyatliyor. Bu
nedenle Global risk alma istahinin glc¢li seyrini devam ettirmesi beklenir.
Ancak kisa vadede ABD hikimetinin kapali kalmasinin slresinin uzamasi
ABD borsalarinda kar satislarini tetikleyebilir. ABD borsalari haftayi %1,09-
%1,30 arasinda degisen yukselislerle tamamladi. Avrupa major borsa
endeksleri ise pozitif ayrisarak haftayr %2,22-%2,69 arasinda yukselislerle
tamamladi. DXY dolar endeksi %0,44 dususle tamamlarken, buna paralel
EM para birimleri haftayl genel olarak dolar karsisinda deger kazanciyla
kapatti. TL ise negatif ayrisarak sinirli deger kaybi patikasini devam ettirdi.
Major borsalarda degerlemeler makul seviyelere geldigi icin FIB ve FSH
gibi yurtdisi fonlarda kisa vadede yukselisler kar satisi firsati olarak
degerlendirilebilir. ABD borsalarinda %5 ve Uzeri olasi dususler ise yeni alim
firsati olarak takip edilebilir.

& Altin yukselis yoniinde
\a Altin Ons yukselisine devam ederek hafta icinde 3.896 dolar ile yeni zirve

seviye test ederken, haftayl %3,38 yukselisle 3.886 dolar seviyesinden
tamamladi. Fed faiz indirimi beklentilerinin devam etmesi, Glke merkez
bankalarinin altin rezervlerini artirmasi ve jeopolitik risklerin devam etmesi
nedeniyle yukselis trendini devam ettiriyor. Altin 3.800 dolar tzerinde
kaldik¢a geri cekilmeler yasansa da alim firsati olarak degerlendirilerek kisa
vadede 4.000 dolar seviyelerini test edebilir. Ancak kisa vadeli gtgclu
yukselis sonrasi teknik olarak gorulen yorulma altinda kisa vadede yukselis
egilimi devam etse de kar satisi yasanma riskinin yukseldigine isaret
ediyor. Ozellikle jeopolitik risklerdeki olasi pozitif gelismeler kar satislarini
tetikleyebilir. Kisa vadeli trade edenler 4.000 dolar seviyelerine olasi
yukselisi kar satisi, 3.800 dolara gerilemeleri ise alim firsati olarak takip
edebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftay1 %2,26 dususle 10.858 puan seviyesinden
tamamladi. Eylul ay1 TUFE enflasyon verisinin beklenti Gizerinde gelmesi
sonrasi TCMB'nin faiz indirim dozunu azaltabilecegi beklentisiyle BIST'te
bankacilik endeksi 6nculigunde satis baskisi yasandi. Yurtici siyasi
gelismeler ve zayif bilango beklentilerinin devam etmesi de BIST Uzerinde
negatif baskiya neden oluyor. Kisa vadede BIST'te dalgali zayif seyrin bir
stre daha devam etmesi beklenmektedir. Ancak orta vadede TCMB'nin faiz
indirimlerine devam etmesi beklendigi i¢in sert diistslerin orta vade igin (6
ay Uzeri) kademeli olarak alim firsati sunmaya devam edecegini
dusiniyoruz. Oniimuzdeki hafta yurticinde TCMB baskaninin TBMM plan
ve bultgce komisyonunda yapacagi sunum takip edilecek. BIST-100
endeksinde teknik olarak kisa vadede 10.650 ve altina gerilemeler yeni allim
firsati, 11.200 ve Uzerine tepki yukselisi ise kisa vadeli trade amach takip
edenler igin satis firsati olarak kullanabilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varliklar icinde PPF’ler TCMB faiz indirimine ragmen dusuk risk profiline
sahip yatirimcilar icin 6n planda olmaya devam edecegini dustniyoruz.
Siyasi riskler kisa vadede volatiliteye neden olsa da orta vadede TCMB faiz
indirimine devam etmesi beklendigi icin risk algisi yuksek yatirirmcilar igin
tahvil faizlerindeki yuUkselisler ve BIST'teki dlsusler orta vade icin alim
firsati olarak takip edilebilir. Bu nedenle negatif fiyatlamalarda FIT, FID, FPH
ve FSG gibi tahvil ile hisse agirlikli fonlarin portféylerdeki agirhgi artirilabilir.
TL belli bir patika icinde deger kaybetme egiliminde olsa da TL'deki reel
degerlemenin sinirli da olsa devam etmesi beklendigi icin déviz bazl
enstrimanlarnn getirisi yilin geri kalaninda da risksiz TL enstrimanlarin
altinda kalmaya devam edecegini dustuniyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



