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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.757 98.470
(+%0.76) (-%1.53)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

105.374 98.820
(+%5.37) | (-%1.18)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
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%
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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

(o)
/O Global risk alma istahi Cin’in nadir elementler ihracatina sinirlama
[— getirecegini aciklamasi ve buna karsilik ABD baskani Trump'in, Cin'e ek

%100 tarife getirecegi haberiyle Cuma gulinu zayifladil. Bu haber akislari
basta kripto piyasasi olmak Gizere Cuma aksami ABD borsalarinda sert
satislar yasanmasina neden oldu. Trump'in hafta sonu Cin lideri Xi Jinping
ile goérusebilecegini aciklamasi sonrasi panik havasi bir miktar dagilsa da
kisa vadede global risk alma istahinin zayiflamasi ve riskli varliklarda hafta
icinde satis baskisinin devam edebilecegini dustiniiyoruz. ABD borsalari
haftayl %2,43-%2,73 arasinda degisen dususlerle tamamlarken, Avrupa
borsalari ise %0,19-%2,29 arasinda degisen dususlerle tamamladi. DXY dolar
endeksi haftayi %1,28 yukselisle tamamlarken, buna paralel EM para
birimleri haftayi dolar karsisinda deger kaybetti. TL sepeti ise haftayi sinirli
deger kazanciyla tamamladi. Gug¢lu yukselis sonrasi kisa vadede tarife
etkileri ve ABD borglanma limitine iliskin devam eden sorun nedeniyle
basta ABD borsalari olmak lGzere Major borsalarda kar satislari gliclenerek
devam edebilir. VIX volatilite endeksinin kritik 20 seviyesi Gzerine
yukselmesi kisa vadede yliksek volatilite ile ABD borsalarinda satis
baskisinin devam edecegine isaret ediyor. Yurtdisi FIB ve FSH gibi fonlarda
karli pozisyonlar azaltilabilir. Ancak kisa vadede Majér borsalarda zirve
seviyelerden %10’lara varacak olasi dususler ise yurtdisi fonlarda yeni alim
firsati olarak takip edilebilir. ®niimuzdeki hafta ABD baskani Trump ile Cin
Lideri Xi arasindaki olasi gérisme ve tarifeler konusunda Trump’tan
gelebilecek aciklamalar takip edilecek.

& Altin yeni zirveyi test ederken
\a Altin Ons yukselisine devam ederek hafta icinde 4.059 dolar ile yeni zirve

seviye test ederken, haftayl %3,35 yukselisle 4.017 dolar seviyesinden
tamamladi. ABD ile Cin arasinda yeniden tarife savaslarinin baslama riski,
Jeopolitik riskler ve Fed faiz indirimi beklentilerinin devam etmesiyle
altinda yukselis trendi devam ediyor. Altin kisa vadede 3.940 dolar Gzerinde
tutundukga kar satislari yasansa da kisa vadede 4.200 dolar seviyelerini
hedefleyebilir. Ancak kisa vadeli guc¢lu yukselis sonrasi teknik olarak
yorulma emareleri olusmasi ve piyasalarda yasanacak olasi bir riskten kagis
nedeniyle likidite problemi durumunda altinda kisa vadeli likidite amacgh
kar satislari yasanabilir ve 3.940 altinda kar satiglar1 3.800 ve altina dogru
devam edebilir. Bu seviyelere gerilemeler yeni alim firsati, 4.200 dolar
seviyelerine olasi yukselis ise kisa vadeli trade edenler icin satis firsati
olarak takip edebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %1,27 disusle 10.720 puan seviyesinden
tamamladi. Eylil ay1 TUFE enflasyon verisinin beklenti Gzerinde gelmesi
sonrasi TCMB'nin faiz indirimlerine ara verebilecegi ya da faiz indirimi
dozunu azaltabilecegi beklentisiyle BIST'te bankacilik endeksi
onculugunde satis baskisi devam etti. Yurtici siyasi gelismeler, global risk
alma istahindaki zayiflama ve zayif bilanco beklentileriyle kisa vadede
BIST’te satis baskisi devam edebilir. Kisa vadede BIST'te dalgali zayif seyrin
bir stire daha devam etmesi beklenmektedir. Ancak orta vadede TCMB’nin
faiz indirimlerine devam etmesi beklendigi icin sert disuslerin orta vade
icin (6 ay Uzeri) kademeli olarak alim firsati olarak degerlendirilebilecegini
dustnayoruz. ®numiuizdeki hafta yurticinde siyasi gelismeler ana giindem
maddesi olacak. BIST-100 endeksinin teknik olarak 10.600 altina gelmesi
durumunda satis baskisinin 9.950-10.000 araligina kadar devam etme riski
ortaya cikacaktir. Kisa vadede bu araliga olasi dususler hisse agirlikli fonlar
FPH, FSG ve FID gibi fonlarda orta vade icin yeni alim firsati olarak takip
edilebilir.

TL Varhiklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varliklar icinde PPF’ler TCMB faiz indirimine ragmen dusuk risk profiline
sahip yatirimcilar icin yuksek volatilite ortaminda TL varliklar icinde guvenli
liman olmaya devam edecektir. Siyasi riskler kisa vadede volatiliteye neden
olsa da orta vadede TCMB faiz indirimine devam etmesi beklendigi icin risk
algisi yuksek yatirimcilar icin tahvil faizlerindeki kisa vadeli yukselisler ve
BIST'teki sert dususler orta vade icin alim firsati olarak takip edilebilir. Bu
nedenle kisa vadeli sert negatif fiyatlamalarda FID, FPH ve FSG gibi hisse
agirlikli fonlar ile Tahvil fonu FIT risk tercihine gore portfoylere eklenebilir.
TL belli bir patika icinde deger kaybetme egiliminde olsa da TL'deki reel
degerlemenin sinirli da olsa devam etmesi nedeniyle déviz bazh
enstrimanlarin getirisi yilin geri kalaninda risksiz TL enstrimanlarin
altinda kalmaya devam edecegini dustunuiyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



