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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.751 94.273
(+%0.75) (-%5.73)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

110.600 96.458
(+%10.6) | (-%3.54)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

' TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15

FZJ %15
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FIT Bor¢lanma Araglar Fonu FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15
FIT %15
Birinci Hisse Senedi Serbest FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
FSG Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu
PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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AGRESIiF PORTFOY
PORTFOY DAGILIMI NASIL?
FSF %15
FIT %15
FSG II?(i)rri‘nci Hisse Senedi Serbest FZJ) Fon Sepeti Fonu
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FIT Borg¢lanma Araglari Fonu
PERFORMANSI NASIL GiDIiYOR?
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
_— FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
v
FIB 2- FIB: Block Zinciri Teknolojileri Serbest Fon
Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
%
FsH 2- FSH: Fon Sepeti Serbest Fon
Risk algisi yuksek yatirimcilar icin
%)
HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
(o

Global piyasalarda bu hafta

(o)
/O Global risk alma istah1 ABD-Cin gerilimine ve ABD hikimetinin bor¢clanma
“—— limitine ulasmasi sonrasi gegici olarak kapali kalmaya devam etmesine

ragmen gucli kalmaya devam ediyor. ABD borsalar haftayi yukseligle
tamamlarken, karisik gériinim sergileyen Avrupa borsalari icinde majoér
endeksler genel olarak haftayi dustsle tamamladi. DXY dolar endeksi
haftayl %0,60 dustsle tamamlarken, buna paralel EM para birimleri haftayi
dolar karsisinda deger kazanclariyla tamamladi. Gugclu ylUkselis sonrasi kisa
vadede tarife etkileri ve ABD bor¢clanma limitine iliskin devam eden sorun
nedeniyle basta ABD borsalari oimak tGizere major borsalarda kar satislari
yasanma riski devam ediyor. Ancak Fed faiz indirimi beklentileri nedeniyle
olasi satislarinin sinirh kalarak global risk alma istahinin gii¢li géranimunu
korumasi beklenir. Yurtdisi fonlarda FIB ve FSH gibi fonlarda karli
pozisyonlar yukselislerde kademeli olarak azaltilabilir. Ancak kisa vadede
major borsalarda zirve seviyelerden %5-%8 arasindaki olasi bir diizeltme bu
fonlarda tekrar pozisyon acmak icin degerlendirilebilir. &niimizdeki hafta
ABD baskani Trump ile Cin Lideri Xi arasinda bir gérisme olup olmayacagi
ve ABD bor¢lanma limitine iliskin gelismeler takip edilecek.

& Altinda yukselis devam ediyor

\a Altin Ons yukselisine devam ederek hafta icinde 4.379 dolar ile yeni tarihi
zirve seviye test ederken, haftayi %5,80 yukselisle 4.250 dolar seviyesinden
tamamladi. ABD ile Cin arasinda yeniden tarife savaslarinin baslamasi,
Jeopolitik riskler ve Fed faiz indirimi beklentilerinin gliclenerek devam
etmesiyle altinda yukselis trendi devam ediyor. Altin kisa vadede 4.060
dolar Gzerinde tutundukga kar satislari yasansa da kisa vadede 4.400 dolar
seviyesi ve Uzerine hedeflemeye devam edebilir. Ancak kisa vadeli glglu
yukselis sonrasi teknik olarak gostergelerin asiri alima gelmesi ve Rusya-
Ukrayna savasinin sonlandirilmasina yonelik olasi pozitif gelismeler altinda
kisa vadeli kar satislarini tetikleyebilir. Altinda 4.060 seviyesi altinda kar
satislarinin 3.800 ve altina dogru devam etme riski ortaya ¢ikacaktir. Kisa
vadede 3.800'lere dogru olasi geri gekilme alim firsati, 4.400 dolar
seviyelerine olasi yukselis ise kisa vadeli kar satisi firsati olarak takip
edebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayl %4,77 disusle 10.135 puan seviyesinden
tamamladi. Eylil ay1 TUFE enflasyon verisinin beklenti Gzerinde gelmesi
sonrasi TCMB'nin faiz indirimlerine ara verebilecegi ya da faiz indirimi
dozunu azaltabilecegi beklentisiyle BIST'te bankacilik endeksi
onculugiunde satis baskisi devam etti. Yurtici siyasi gelismeler de BIST'teki
satis baskisinda etkili olurken, zayif gelebilecek bilancolarla kisa vadede
BIST’te satis baskisi devam edebilir. Kisa vadede BIST'te dalgali zayif seyrin
bir siire daha devam etmesi beklenmektedir. Ancak orta vadede TCMB’nin
faiz indirimlerine devam etmesi beklendigi icin sert disuslerin orta vade
icin (6 ay Uzeri) kademeli olarak alim firsati olarak degerlendirilebilecegini
dustniuyoruz. ®numiuizdeki hafta yurticinde siyasi gelismeler ve CHP
kurultay davasi ana giindem maddesi olacak. Ekonomik tarafta ise
TCMB'nin faiz karari 6nemli olacak. TCMB'nin faiz indirimlerine kiiguk
adimlarla da olsa devam etmesi BIST'te bankacilik endeksi 6nculiginde
tepki alimlarini tetikleyebilir. BIST-100 endeksinin teknik olarak 10.600
altinda kaldik¢a yukselis denemeleri olussa da tepki yukselisi niteliginde
kalmasi ve 9.850 seviyeleri ilk hedef olmak Gzere satis baskisinin devami
beklenir. Bu seviye altinda satislarin panik satislariyla derinleserek devam
etmesi beklenir. Kisa vadede 9.900 ve altina gerilemeler kademeli olarak
hisse agirlikli fonlar FPH, FSG ve FID gibi fonlarda orta vade icin yeni alim
firsati olarak takip edilebilir.

TL Varhiklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varliklar icinde PPF’ler TCMB faiz indirimine ragmen dusuk risk profiline
sahip yatirimcilar icin yuksek volatilite ortaminda TL varliklar icinde guvenli
liman olmaya devam edecektir. Siyasi riskler kisa vadede volatiliteye neden
olsa da orta vadede TCMB faiz indirimine devam etmesi beklendigi icin risk
algisi yuksek yatirimcilar icin tahvil faizlerindeki kisa vadeli sert yukselisler
ve BIST'teki sert dususler orta vade icin alim firsati olarak takip edilebilir.
Bu nedenle kisa vadeli sert negatif fiyatlamalarda FID, FPH ve FSG gibi
hisse agirlikh fonlar ile tahvil fonu FIT risk tercihine gére kademeli olarak
portfoylere eklenebilir. TL belli bir patika icinde deger kaybetme egiliminde
olsa da TL'deki reel degerlemenin sinirli da olsa devam etmesi beklendigi
icin doviz bazli enstrimanlarin getirisi yilin geri kalaninda risksiz TL
enstrimanlarin altinda kalmaya devam edebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



