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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.749 102.103
(+%0.75) (+%2.1)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

106.088 101.930
(+%6.09) | (+%1.93)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

' TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15

FZJ %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FIT Bor¢lanma Araclari Fonu FZJ Fon Sepeti Fonu

FIB Altin Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil

DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %20

FIB %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FIT Borglanma Araglari Fonu FIB Altin Fonu

FZ) Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil

ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %20

FIB %10
FSG Birinci Hisse Senedi Serbest FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
Fon
FIT Bor¢lanma Araclari Fonu FIB Altin Fonu

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay 1Yl

AGRESIF PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIB %15

FSF %10
FSG Birinci Hisse Senedi Serbest FIT Borgclanma Araglari Fonu
Fon
FIB Altin Fonu FSF Para Piyasasl Serbest (TL) Fon

FZ) Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

1- FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu

FSF
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
§
s ) 2- FSG: Hisse Senedi Serbest TL Fonu (HSYF)
Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
%)
e | S-FIB: Altin Fonu
Risk algisi yuksek yatirimcilar icin
%
HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
e Global piyasalarda bu hafta

o
/O Global risk alma istahi jeopolitik risklerin zayiflamasi ve Fed faiz artisi
—— beklentilerinin zayiflamasiyla giglenmeye devam etti. ABD borsalari

haftayl %2,96-%5,19 arasinda degisen yukselisle kapatti. Avrupa borsalari ise
haftay1 %0,30-%2,30 arasinda degisen yukselislerle tamamladi. ABD-iran
arasinda bir anlasma olabilecegi ve Hiurmuz bogazinin agilabilecegine
iliskin beklentiler ve ABD istihdam verisinin beklentilerin altinda gelmesi
sonrasi FED faiz artisi beklentilerinin zayiflamasi global risk alma istahini
guclendirdi. Major borsalar ve degerli metaller haftayi guglu ylkselislerle
tamamlarken, yilsonuna kadar FED'in bir adet faiz artisi yapma olasiligi
%80 alti1 olasilikla fiyatlanmaya baslandi. Daha 6nceki haftalarda FED'in
yilsonuna kadar iki adet faiz artisi yapabilecegi beklentileri vardi. DXY dolar
endeksi haftay1 %0,38 dlsusle tamamlarken, EM para birimleri haftayi
genel olarak dolar karsisinda deger kazanciyla tamamladi. TL ise negatif
ayrisirken, TL sepeti (0,5 usd + 0,5 euro) haftayi %0,47 yukselisle tamamladi.
Petrol fiyatlarindaki gerilemenin devam etmesi ve FED faiz artisi
beklentilerinin zayiflamasi sonrasi risk alma istahinin gti¢lt kalmaya devam
etmesi ve major borsalar ile degerli metallerdeki pozitif fiyatlamanin kisa
vadede momentum kaybetse de devam etmesi beklenir. Bu hafta
piyasalarin g6zi jeopolitik gelismelerde ve ABD enflasyon verisinde olacak.
TUFE enflasyonun beklentiye paralel ve altina gelmesi durumunda riskli
varliklardaki pozitif fiyatlamanin devami beklenirken, beklenti tGzeri verinin
riskli varliklarda kar satislarini tetiklemesi beklenir. Yurtdisi borsalardaki
yukseligler yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ) kademeli olarak kar satis
firsati ya da pozisyon azaltmak i¢in degerlendirilebilir.

@ Kiymetli Madenler
\a Altin Ons haftayl %7,36'l1ik guclu yukselisle 4.341 dolar seviyesinden

tamamlarken, gimus haftayi %10,17 yukselisle tamamladi. Jeopolitik
risklerin zayiflamasi ve FED faiz artisi beklentilerinin zayiflamasi sonrasi
degerli metallerde gugclu tepki yukselisi gerceklesti. Kisa vadede jeopolitik
risklerin zayiflamasi ve DXY'deki zayiflamanin devamiyla degerli metallerde
yukselis egilimi disik momentumla da olsa devam edebilir. Ancak ABD
enflasyon verisinin beklenti Gzerinde gelmesi FED faiz artisi beklentilerini
yeniden glc¢lendirecegi icin yeniden satis baskisina neden olarak
dalgalanmaya neden olabilir. Orta vadede FED faiz artisi beklentileri
tamamen ortadan kalkmadikg¢a altindaki kisa vadeli yukselislerin tepki
yukselisi olarak kalmasi ve yukselislerin belli seviyelerde satis firsati olarak
degerlendiriimesi beklenir. Teknik olarak Ons Altin kisa vadede 4.200 dolar
Uzerinde tutundukca 4.450'lere dogru tepki yUkselisinin devami beklenir.
Altinin dusus trendini sonlandirarak yeniden yulkselis yéniinde ivme
kazanmasi icin teknik olarak 4.450 dolar Gzerinde haftalik kapanislar
yaptigini gérmemiz gerekiyor. Mevcut kisa vadeli teknik gérinim geri
cekilmeler olsa da ytkselis egiliminin disik momentumla devamina isaret
ediyor. Kisa vadede 4.200'lere gerileme alim firsati, 4.450'lere yukselis ise
kisa vadeli kar satisi firsati olarak takip edilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %2,39 yukselisle 13.779 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi haftayi %3,20 yukselisle tamamlarken, sinai endeks
haftayl %2,93 yukselisle kapatti. BIST'teki dalgali zayif seyir devam ederken,
jeopolitik risklerin zayiflamasi ve petrol fiyatlarinin gerilemeye devam
etmesi durumunda endekste tepki yukselisinin disik momentumla da
olsa devami beklenir. Ancak orta vadede TCMB faiz indirimleri yeniden
baslayana kadar endekste dalgali seyrin bir sire daha devam etmesi
beklenir. Bilanco aciklamalariyla birlikte endekste hisse bazli ayrismalarin
devam etmesi beklenmektedir. Agiklanan bilan¢olarin genel olarak
beklentiler Uzerinde gelmesi kisa vadede BIST i¢in pozitif katalizér olabilir
ve endeks yeniden yukselis yonlinde glc kazanabilir. Jeopolitik risklerin
zayiflamasi ve ABD ile iran arasinda ilerleyen dénemde uzun vadeli bir
anlasma yapmasi durumunda endekste yukselisin yeniden gui¢ kazanmasi
beklenmektedir. Kisa vadede ise olasi dususlerin hisse agirlikh fonlarda
yeni alim firsati olacagini distnuyoruz. Yilin genelinde BIST'in TL varliklar
icinde getiri olarak 6ne cikan tarafta olacagini ancak zaman zaman
endekste dalgalanmalarin devam edecegini dustinlyoruz. Endeks kisa
vadede 13.600 Uzerinde tutundukga dususlerin alim firsati olarak
degerlendirilerek yukselis trendinin korunmasi ve 14.100'ler ilk hedef olmak
Uzere yukselisin devami beklenir. Endeksin 13.600 altindaki kapanislarda
ise gorinumun negatife donmesi ve dusitsiin 13.100’'lere kadar devami
beklenir. Kisa vadede 13.600’'lere dogru gerilemeler yeni alim firsati,
14.100'lere yukselis ise kisa vadeli satis firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varhklar icinde PPF’ler diisuk risk profiline sahip yatirimcilar icin yuksek
faiz ortaminda kisa vadede en iyi se¢geneklerden biri olmaya devam ediyor.
Petrol fiyatlarinda dusis yasanmasi durumunda TCMB'nin tekrar faiz
indirimlerine baslamasi beklendigi icin BIST'teki gerilemeler hisse agirhikh
fonlarda (FPH-FSG-FID) agirlik artirmak i¢in degerlendirilebilir. Tahvil
faizlerindeki yukselisler ise orta vade icin (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda
kademeli olarak pozisyon almak i¢cin degerlendirilebilir. TCMB Net
rezervlerinin halen pozitif tarafta olmasi nedeniyle kurlardaki yukselis
egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle
yurtici déviz bazli sabit getirili enstrimanlarin TL bazli olarak 2026 yili
genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans
gostermeye devam etmesi beklenir. Ancak portféylerde dévizli varliklara
bir miktar yer vermenin (FIB, FBI ve FPE) cesitlendirme agisindan dogru
olacagini disunuyoruz. Yurtdisi borsalarda dalgalanmalar devam edilebilir.
Kisa vadede yurtdisi borsalardaki ylkselislerin yurtdisi fonlarda kar satisi
firsati ya da pozisyon azaltmak igin kullanilabilecegini disunulyoruz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu bulten yalnizca dahili kullanim amaciyla
hazirlanmistir.



