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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.866 100.780
(+%0.87) (+%0.78)

FIB) Altin Fonu FID) Birinci Degisken Fon

100.547 100.977
(+%0.55) | (+%0.98)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

. TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID Birinci Degisken Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay

il

DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15

FZJ %15
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID Birinci Degisken Fon
FIT Borg¢lanma Araglari Fonu FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay

il

ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FZJ %15

FIT %15
FSG Birinci Hisse Senedi Serbest FSF Para Piyasasl Serbest (TL) Fon
Fon
FZJ Fon Sepeti Fonu FIT Bor¢lanma Araglari Fonu
PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil
AGRESIF PORTFOY
PORTFOY DAGILIMI NASIL?
FSF %15
FIT %15
Birinci Hisse Senedi Serbest FZJ) Fon Sepeti Fonu
FSG Fon
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FIT Borg¢lanma Araglari Fonu
PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
1Ay 3 Ay 6 Ay 1Vl
HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
rsp | 1- FSF: Para Piyasasi Serbest Fon
Risk algisi dustuk yatinmcilarimiz igin FSH para piyasasi serbest fonumuzu
E"lE'" o6neriyoruz
EPH 2- FPH: Hisse Senedi (TL) Fon
Risk algisi yuksek yatirimcilarimiz i¢in FPH hisse fonumuzu 6neriyoruz
%
FIB 3-FIB: Altin Fonu

Portfdy gcesitlendirmesi arayanlar i¢in FIB fonumuzu 6neriyoruz

8

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

e o Kuresel piyasalarda risk istahi gui¢ll, ancak temkinli bekleyis
/O surayor.

Global risk istahi zayiflasa da guclu duruyor. ABD borsalari, Powell'in istifa
edebilecegi haberinin etkisiyle haftayl %0,08 - %1,02 arasi dususle kapatti.
Avrupa borsalari pozitif ayrisarak %0,76 - %1,97 arasi yukseldi. Dolar endeksi
(DXY) %0,69 deger kazanirken, gelisen piyasa para birimleri ve TL, dolara
karsi ortalama %l civarinda deger kaybetti. Powell'in istifa ihtimali ve
Trump’in distk oranli yeni gimruk tarifeleri, kisa vadede risk istahini
azaltabilir. Bu nedenle, 6zellikle ABD borsalarinda 6nimuzdeki hafta kar
satislari gorulebilir. ABD'de agiklanacak enflasyon verileri ve tarifelerle ilgili
gelismeler yakindan izlenecek. Enflasyonun beklentiyi asmasi satis
baskisini artirabilir. FIB ve FSH gibi fonlarda kisa vadeli yatirnrmcilar risk
azaltabilir; olasi dususler uzun vadeli yatirnmcilar icin alim firsati sunabilir.

Altin fiyatlarinda kisa vadeli dalgalanma ve orta vadede satis
\\3 firsati bekleniyor.

Altin ons haftay1 %0,53 yukselisle 3.358 dolar seviyesinden tamamladi.
Jeopolitik risklerin zayiflamasi sonrasi, altindaki yukselis trendinin bir
sureligine yerini dar bir bant icinde dalgalanmaya birakabilecegini
dusuiniyoruz. Fed Baskani'nin olasi istifasi ve faizlerin daha hizh
indirilebilecegi beklentisi, kisa vadede altinda gl¢clenmeyi
destekleyebilir.Teknik olarak, altin 3.280 dolar Gzerinde tutundukca
yukselis trendinin korunmasi beklenirken; kisa vadede 3.450 dolar ve
Uzerine olasli yukselisler, kisa vadeli kar satisi firsati olarak
degerlendirilebilir. Orta vadede ise bu yukselislerin, portfoylerdeki altin
miktarini azaltmak icin satis firsati olarak kullanilabilecegini distnuyoruz.

BIST-100 faiz indirimi beklentisiyle gli¢lenebilir.

BIST-100 endeksi haftayi %0,80 artisla 10.358 seviyesinden kapatti.
Bankacilik endeksi, TCMB faiz indirimi beklentileriyle %3,37 ylkselerek
pozitif ayristi; Sinai endeks ise %0,93 artis gosterdi. Beklenti alti gelen
enflasyon verileri, TCMB faiz indirimi beklentilerini gliclendirerek BIST'te
yukselisi destekliyor. Yabancilar son 3 ayda BIST'te 1,9 milyar dolar alim
yaparken, tahvil piyasasina da 2 ayda 4,93 milyar dolar yatirrm yapti.Kisa
vadede dalgalanmalar olsa da, 9.800 UGzerinde kalindigi slirece geri
cekilmeler alim firsati olarak degerlendirilebilir. Endeksin 10.800-10.900
araligina kademeli yukselisini stirdldrmesini bekliyoruz. 10.150 ve alti ise yeni
alim firsati, 10.800 Uzeri ise kisa vadeli satis icin firsat olabilir.

Faiz indirimi Beklentisi ve Yeni Firsatlar

_ TL varhklar icinde PPF’ler ylUksek faiz ortaminda dusuk risk profiline sahip

yatirrmcilar i¢in 6ne ¢ikan yatirim araci oilmaya devam edecek. TCMB'nin
Temmuz toplantisi ile birlikte faiz indirimlerine gug¢lu sekilde baslamasi
beklenirken, BIST'te geri ¢ekilmelerin risk algisi yuksek yatirrmcilar igin
FPH, FID ve FSG gibi hisse agirlikli fonlar i¢in alim firsati olacagini
dusitnuyoruz. Yine tahvil faizlerinde ise yukselislerin orta vade igin FIT gibi
bor¢lanma araglar fonlarinda alim firsati olacagini distinuyoruz. Yuksek
risk profiline sahip yatirnmcilar BIST'teki gerilemelerde hisse agirlikli fon ve
TL bor¢clanma araglari fonlarindaki agirliklarini orta vade (6 ay ve Uzeri) igin
artirabilecegini disunuyoruz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



