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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi
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100.661 102.719
(+%0.66) (+%2.72)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

96.329 102157
(-%3.67) | (+%2.16)
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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma gegen hafta toparlandi. ABD ara se¢imlerinde

—— demokratlarin hem senato hem de temsilciler meclisinde cogunlugu
saglamasi sonrasi jeopolitik risklerin zayiflamasiyla petrol fiyatlarindaki
dusus egilimi devam etti. Disen enerji fiyatlarlyla majér borsalarda
toparlanma yasandi. ABD deflasyon verilerinin beklenti tGzerinde
gelmesiyle Fed'in Aralik toplantisinda faizleri 25 baz puan artirmasi %90
civari olasilikla fiyatlanmaya baslarken, 2027 sonunda kadar iki adet 25 baz
puanlik artis %90 uzeri olasilikla fiyatlaniyor. Buna ragmen ABD borsalari ve
Avrupa borsalari enerji fiyatlarindaki gerileme ile haftay1 %2 tGzerinde
kazanclarla tamamladi. Fed faiz artisi beklentilerinin gu¢clenmesiyle DXY
Dolar endeksi haftayi %1,09 yukselisle tamamlarken, EM para birimleri
haftayi genel olarak dolar karsisinda %1 Uzeri deger kaybi ile tamamladi. TL
sepeti (0,5 usd + 0,5 euro) haftay! %0,11 diistisle tamamlarken, TL pozitif
ayristi. Petrol fiyatlarindaki geri cekilmeler yasansa da yuksek volatilite
devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki gerilemenin devami durumunda risk
alma istahinin toparlanmaya devam etmesi ve Fed faiz artisi beklentilerinin
kismen de olsa zayiflamasi beklenir. Bu hafta piyasalarin g6zii merkez
bankalar Uyelerinden gelecek agiklamalarda olacak. Yurtdisi borsalardaki
guclu tepki yukselisleri yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ) mevcut karli
pozisyonlari azaltmak icin degerlendirilebilir. Kisa vadede ise satis baskisi
sonrasi yurtdisi hisse fonlarda yukselis egilimi sinirli da olsa devam edebilir.

& Kiymetli Madenler
® Altin Ons haftayl %4,57 dususle 3.880 dolar seviyesinden tamamlarken,

gumus haftayl %6,25 duslisle tamamladi. ABD TUFE enflasyonun
beklentinin Gzerinde gelmesi ve Fed faiz artisi beklentileriyle DXY'deki
gucglenmeyle altinda sert satis baskisi yasandi. Petrol fiyatlarindaki
gerilemenin devami durumunda altinda ve degerli metallerde kisa vadede
tepki yukselisi denemeleri olusabilir. Ancak Fed faiz artisi beklentiler giglu
kaldik¢a uzun vadeli yukselis trendi Uzerinde tutunmaya ¢alisan altinda
satis baskisi devam edebilir. Teknik olarak Ons Altin uzun vadeli yukselis
trendinin gectigi 3.880 Uzerinde tutunmaya calisirken, haftalik olarak 3.850
altindaki kapanislarda orta vadede 3.500 dolar ve altina distisii devam
ettirme riski ortaya ¢ikacaktir. Kisa vadede 4.000 Gzerindeki kapanislarda
sirasiyla 4.150 ve 4.300’'lere kadar ilerleyen dénemde tepki ylkselisinin
devam etme riski ortaya cikacaktir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %3,14 yukselisle 11.842 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi haftayi %2,10 yukselisle tamamlarken, sinai endeks
haftayl %2,94 yukselisle tamamladi. Fon krizi ve tasfiyeye iliskin streg¢
devam ederken, petrol fiyatlarindaki gerileme ve bilancgolarin genel olarak
beklentiler Gzerinde gelmesiyle BIST tepki ylUkselisini devam ettirerek
haftayi yukselisle tamamladi. Bilangolarin genel olarak beklentilerden iyi
gelmesi ve gerileyen petrol fiyatlari sonrasi TCMB'nin beklenenden daha
hizli sekilde faizleri indirebilecegi beklentisiyle BIST'te tepki ylUkselisi disuk
momentumla da olsa devam edebilir. Ancak hizli toparlanma sonrasi petrol
fiyatlarindaki olasi yukselisler kisa sureli kar satislarina neden olabilir.
BIST'te volatilite ve genel olarak zayif gérimun bir stiire daha devam
edebilir. Petrol fiyatlarindaki dlisiis devam etmesi durumunda BIST'te tepki
yukselisleri devam etmesi ve BIST'in pozitif ayrismasi beklenir. TCMB’nin
2027 yilinda daha guc¢lu sekilde faiz indirimlerine devam etmesi beklendigi
ve enflasyondaki disusun devami beklendigi icin olasi sert disuslerin
ozellikle BIST-30 hisseleri agirlikli fonlar i¢in orta-uzun vade i¢in alim firsati
olabilecegini dusunuyoruz. Endeks teknik olarak uzun vadeli yukselis
trendini asagi kirarken, 12.200 altinda kaldik¢a yukselislerin tepki olarak
kalmasi beklenirken, kisa vadede endeks 11.600 Uzerinde tutundukcga
12.200'lere kadar tepki yukselisinin devam etmesi beklenir. Kisa vadede
11.600 altina gerileme yeni alim firsati, 12.200’lere yukselis ise kisa vadeli
satis firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varhiklar icinde PPF’ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar igin ytuksek
faiz ortaminda kisa vadede en iyi seceneklerden biri olmaya devam ediyor.
Kisa vadede BIST'teki sert gerilemeler hisse agirlikl fonlarda (FPH-FSG-FID)
agirhk artirmak icin degerlendirilebilir. Tahvil faizlerinde yukselisler ise orta
vade icin (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda kademeli olarak uzun vade i¢in alim
firsati olarak degerlendirilebilir. TCMB net rezervlerinin guii¢li olmasi
nedeniyle kurlardaki ylkselis egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam
etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici déviz bazli sabit getirili enstrimanlarin
TL bazh olarak 2026 yili genelinde TL bazl risksiz getirili enstrimanlarin
altinda performans géstermeye devam etmesi beklenir. Kisa vadede
yurtdisi borsalardaki glclu yukselislerin yurtdisi fonlarda kar satisi firsati ya
da pozisyon azaltmak icin kullanilabilecegini distnuyoruz. Degerli
metallerde volatilite ve zayif gérinim bir siire daha devam edebilir. Ancak
olasi sert dususler orta vade icin biriktirme stratejisi kademeli olarak ile
alim firsati olarak degerlendirilebilir.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu bulten yalnizca dahili kullanim amaciyla
hazirlanmistir.



