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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.762 105.760
(+%0.76) (+%5.76)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

100.5T1 104.921
(+%0.51) | (+%4.92)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

' TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15

FZJ %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FIT Bor¢lanma Araclari Fonu FZJ Fon Sepeti Fonu

FIB Altin Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 1vil

DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %20

FIB %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FIT Borglanma Araglari Fonu FIB Altin Fonu

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 A 1vil

ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %20

FIB %10
FSG Birinci Hisse Senedi Serbest FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
Fon
FIT Bor¢lanma Araclari Fonu FIB Altin Fonu

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 1vil

AGRESIF PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIB %15

FSF %10
FSG Birinci Hisse Senedi Serbest FIT Borgclanma Araglari Fonu
Fon
FIB Altin Fonu FSF Para Piyasasl Serbest (TL) Fon

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 A 1vil

HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

1- FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu

FSF
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
sy ) 2- FSH: Fon Sepeti Serbest Fon
Risk algisi yiiksek yatinmcilar icin
%)
o7 ) 3-FID: Coklu Varlik ikinci Degisken Fon
Risk algisi yiiksek yatinmcilar icin
%
HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
e Global piyasalarda bu hafta

o
/O Global risk alma istahi ABD-iran ateskes anlagmasi beklentisiyle gug
“—— kalmaya devam etti. Ancak yeni baskan Warsh ile ilk toplantisini yapan

Fed'in sahin tutumu risk istahini bir miktar térpuledi. Fed aciklamalari
sonrasl yllsonuna kadar Fed'in 1 adet faiz artisina gitme olasiliginin %90
Uzeri, iki faiz artisina gitme olasiligi ise %50 Uzeri olasilikla fiyatlaniyor. ABD
borsalari haftay1 %0,7-%2,43 arasinda degisen yukselislerle tamamladi.
Avrupa borsalari ise haftayi karisik bir seyirle tamamladi. ABD-iran arasinda
ateskes anlasmasi imzalanacagi beklentisiyle Petrol fiyatlar haftayi sert
dususle tamamlarken, iki tGlke arasindaki gérusmeler devam ediyor. DXY
dolar endeksi haftay1 %1,0 ylUkselisle tamamlarken, degerli metaller
DXY'deki giglenme ve Fed'den gelen sahin aciklamalarla haftayi kayiplarla
tamamladi. EM para birimleri DXY'deki gu¢clenmeye paralel haftayi dolar
karsisinda deger kaybi ile tamamlarken, TL Pozitif ayristi ve Sepet kur
haftayi %0,10 disusle tamamladi. ABD ve iran arasindaki ates
gérismelerinin sonuca ulasmamasi ve israil’in, Lubnan’a saldirilari
piyasalarda kisa sureli belirsizlige neden olabilir. Piyasalarin ana gindemi
Jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarindaki seyir olmaya devam edecek.
Yurtdisi borsalarda kisa vadede disik momentumla dalgalanmalar
yasanabilir. GUg¢lu yukselisler yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ) satis firsati,
sert gerilemeler ise trade amacgli kisa vadeli alim firsati olarak takip
edilebilir.

@ Kiymetli Madenler
\a Altin Ons haftay %1,31 dususle 4.155 dolar seviyesinden tamamlarken,

Gumus haftayl %4,55 duisusle negatif ayrisma ile tamamladi. Fed'den gelen
sahin aciklamalar ve Fed faiz indirimi stirecinin giindemden duiserek olasi
bir faiz artisinin gindeme gelmesi degerli metaller icin 6nimuzdeki
dénemde negatif baski unsuru olmaya devam edecektir. Bu nedenle DXY
dolar endeksi gl¢clendikge Altin ve Gumus'te satis baskisinin etkili olmaya
devam etmesi beklenir. Kisa vadede degerli metallerde yukselislerin satis
firsati olarak degerlendiriimesi gerektigini distnuyoruz. Teknik olarak Ons
Altin 200 GHO sonras! uzun vadeli yukselis trendini de asagi yonde kirdi.
Altin orta vadede 4.470, kisa vadede ise 4.250 dolar altinda kaldik¢a
yukselislerin satis firsati olarak degerlendirilmesi ve 3.900 dolar seviyeleri
ilk hedef olmak Uzere dlsus trendinin orta vadede devam etmesi beklenir.
Kisa vadede 3.900'lere dogru dusus tepki yukselisi icin kisa vadeli alim
firsati, 4.250 dolar seviyelerine tepki ylkselisi ise satis firsati olarak takip
edilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %5,71 yukselisle 14.827 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi haftay! %9,98 yukselisle pozitif ayrisma ile tamamlarken,
Sinai endeks %2,24 yukselisle tamamladi. Jeopolitik risklerin zayiflamasi ve
petrol fiyatlarindaki diisus sonrasi endeks haftayi gigli yukselisle
tamamladi. ABD-iran gérismelerinin ateskes anlagsmasiyla tamamlanmasi
ve petrol fiyatlarindaki distisiin devami durumunda TCMB'nin faiz
indirimlerine tekrar baslayacagi beklentisiyle endekste ylkselis egilimi
devam edebilir. Ancak kisa vadeli gug¢lu yukselis sonrasi zaman zaman kar
satislariyla dalgali seyir olusabilir. Yurtici olasi siyasi gelismeler de kar
satislarini tetikleyebilir. Olasi sert geri cekilmelerin ise petrol fiyatlarindaki
dusus sonrasi faiz indirimi beklentileriyle alim firsati olacagini
disiniyoruz. ABD-iran gérismelerinin tikanmasi ise kisa sireli gcli kar
satislarini tetikleyebilir. Olasi dususlerin Hisse agirliklh fonlarda alim firsati
olacagini, guglu yukselislerin ise kademeli olarak karli pozisyonlar icin kar
satisi firsati olarak degerlendiriimesi gerektigini distnuyoruz. Yilin
genelinde BIST'in TL varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢ikan tarafta olmaya
devam edecegini ancak zaman zaman volatilitenin devam edecegini
dusinuyoruz. Endeks kisa vadede 14.200 Uzerinde tutundukg¢a dususlerin
alim firsati olarak degerlendirilerek yukselis trendinin korunmasi ve
endeksin orta vadede 16.000 seviyelerini hedefleyerek ylkselisine devam
etmesi beklenmektedir. Kisa vadede 14.200'lere gerileme alim firsati, 15.000
Uzerine yUkselis ise kisa vadeli trade amacli kar satisi firsati olarak takip
edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varhklar icinde PPF’ler diisuk risk profiline sahip yatirimcilar igin yuksek

faiz ortaminda kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya devam ediyor.
Petrol fiyatlarindaki dusus egiliminin devami durumunda TCMB'nin tekrar
faiz indirimlerine baslamasi beklendigi icin BIST'teki gerilemeler Hisse
agirlikh fonlarda (FPH-FSG-FID) agirlik artirmak icin degerlendirilebilir.
Tahvil faizlerindeki yukselisler ise orta vade icin (6 ay tzeri) Tahvil
fonlarinda kademeli olarak pozisyon almak i¢cin degerlendirilebilir. TCMB
Net rezervlerinin halen pozitif tarafta olmasi nedeniyle kurlardaki yukselis
egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle
yurtici déviz bazli sabit getirili enstrimanlarin TL bazli olarak 2026 yili
genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans
gostermeye devam etmesi beklenir. Yurtdisi borsalarda ise kisa vadede
dalgalanmalar yasansa da yukselis trendinin bir siire daha korunmasi
beklenir. Kisa vadede yurtdisi borsalardaki yukselislerin yurtdisi fonlarda
kar satisi firsati ya da pozisyon azaltmak i¢in kullanilabilecegini
dusunuyoruz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



