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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Para Piyasasi Serbest Birinci Hisse Senedi

FSF [FSG

(TL) Fon . Serbest Fon
100.764 97.519
(+%0.76) (-%2.48)

FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

96.402 98.369
(-%3.60) | (-%1.63)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

. TEMKINLI PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15

FZJ %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FIT Bor¢lanma Araclari Fonu FZJ Fon Sepeti Fonu

FIB Altin Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3A 1vil

DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %20

FIB %10
FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon FID ikinci Degisken Fon
FIT Borglanma Araglari Fonu FIB Altin Fonu

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %20

FIB %10
FSG Birinci Hisse Senedi Serbest FSF Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
Fon
FIT Bor¢lanma Araclari Fonu FIB Altin Fonu

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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AGRESIF PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIB %15

FSF %10
FSG Birinci Hisse Senedi Serbest FIT Borgclanma Araglari Fonu
Fon
FIB Altin Fonu FSF Para Piyasasl Serbest (TL) Fon

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

1- FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu

FSF
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
§
£7y ) 2- FZ3: Birinci Fon Sepeti Fonu
Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
%)
e | S-FIB: Altin Fonu
Risk algisi yuksek yatirimcilar icin
%
HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
e Global piyasalarda bu hafta

o
/O Global risk alma istahi ABD-iran arasinda yapilan 60 giinliik ateskes

—— anlagmasina ragmen zayIf seyretti. Fed faiz artigi beklentileri ve DXY dolar
endeksindeki gliglenme riskli varliklar Gzerinde baski olusturmaya devam
ediyor. Hafta iginde gelen PCE enflasyon verisinin beklentilere paralel
gelmesi ve dusen petrol fiyatlari sonrasi Fed'in yillsonuna kadar 1 adet faiz
artisina gitme olasiligi zayiflayarak %80 alti olasilikla fiyatlanmaya basladi.
ABD borsalari haftay1 Dow hari¢ teknoloji hisselerine gelen guglu satislarla
sert dususle tamamladi. Nasdaq endeksi haftayl %4,60, S&P500 %1,98
dususle tamamlarken, Dow Jones endeksi haftayl %0,60 yulkselisle
tamamladi. Avrupa borsalari ise ingiltere hari¢ haftayi distsle tamamladi.
ABD-iran arasinda ateskes anlasmasinin imzalanmasiyla Brent Petrol
haftayl %8 Uzeri dususle 74 dolar altinda kapatirken, Fed faiz artisi
beklentileri enflasyon endiselerinin azalmasiyla zayifladi. DXY dolar endeksi
yukselisine devam ederek haftayi %0,50 yukselisle tamamlarken, EM para
birimleri DXY'deki gluclenmeye paralel haftayi dolar karsisinda deger kaybi
ile tamamladi. TL sinirli Pozitif ayristi ve sepet kur haftayi yatay egilimle
tamamladu. iran’in Hiirmiz bogazinda iki gemiye saldirmasi ve karsilik
olarak ABD'nin iran hedeflerini vurmasi sonrasi jeopolitik riskler
6numuzdeki hafta tekrar piyasalarin ana giindemi olmaya devam edecek.
Bu gelisme sonrasi petrol fiyatlarinin tekrar yukselmesi piyasalar Gizerinde
negatif baski olusturabilir. Piyasalar ekonomik tarafta ise ABD istihdam
verilerini ve Carsamba AMB'nin Sintra’da dlzenledigi merkez bankalari
konferansinda konusma yapacak yeni Fed baskani Warsh’in yapacagi
konusmayi takip edilecek. Yurtdisi borsalarda kisa vadede dusuk
momentumla dalgalanmalar yasanabilir. Yukselisler yurtdisi fonlarda (FIB,
FSH ve FBZ) satis firsati, sert gerilemeler ise trade amacgli kisa vadeli alim
firsati olarak takip edilebilir.

@ Kiymetli Madenler
\a Altin Ons haftay1 %1,78 dususle 4.081 dolar seviyesinden tamamlarken,

gumus haftayi %8,99 dususle negatif ayrisma ile tamamladi. Fed faiz
indirimi stirecinin giindemden duserek olasi bir faiz artisinin giindeme
gelmesi ve DXY dolar endeksindeki gliclenme degerli metallerde satis
baskisi olusturmaya devam ediyor. DXY dolar endeksi glclendikge altin ve
gumuste negatif baskisini devam etmesi beklenir. Teknik olarak Ons Altin
200 GHO'n1 asagi kirdiktan sonra uzun vadeli ylkselis trendinin de altina
sarkti. Altin kisa vadede uzun vadeli yukselis trendinin gectigi 4.130 dolar
Uzerine yerlesebilirse 4.250 ve 4.380 seviyelerine dogru kademeli olarak
tepki yukselisi gerceklestirebilir. Altin kisa vadede 4.130 dolar altinda
kaldik¢a yukselislerin satis firsati olarak degerlendiriimesi ve 3.950 dolar
altinda kisa vadede 3.800 dolar seviyelerini hedeflemesi beklenir. Kisa
vadede 3.800’'lere dogru dusus tepki yukselisi icin kisa vadeli alim firsati,
4.350 dolar uzerine yukselis ise satis firsati olarak takip edilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %3,13 dususle 14.274 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi haftay1 %4,99 dususle negatif ayrisma ile tamamlarken,
sinai endeks %1,82 dususle tamamladi. Petrol fiyatlarindaki distise ragmen,
yurtdisi borsalardaki zayif seyir ve TCMB faiz indirimi beklentilerinin kisa
vadede zayiflamasinin etkisiyle haftayi kayiplarla tamamladi. MSCl'dan
gelen uyari ve endeks agirhgi yuksek yuksek sirketlerde yasanan yabanci
yatirimci satislar da endeksin disustinde etkili oldu. Kisa vadede jeopolitik
risklerin tekrar yukselmesi endeks lGzerinde negatif baskiya neden olabilir.
Artan halka arzlar sonrasi zayif likidite ortami da kisa vadede endeks
Uzerinde negatif baskiya neden olabilir. Ancak petrol fiyatlarindaki dustus
egiliminin korunmasi ve enflasyona yoénelik pozitif beklentilerle TCMB faiz
indirimlerinin tekrar gindeme gelmesi orta vadede endeks i¢gin pozitif
katalizor olusturabilir. Kisa vadede BIST'te dalgali seyrin bir stire daha
devam etmesi beklenmektedir. Olasi sert geri ¢cekilmelerin alim firsati
olacagini dusunuyoruz. Olasi dususlerin hisse agirlikli fonlarda yeni alim
firsati olacagini, gugli yukselislerin ise kademeli olarak karli pozisyonlar
icin kar satisi firsati olarak degerlendirilmesi gerektigini distnuyoruz. Yilin
genelinde BIST'in TL varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢ikan tarafta olmaya
devam edecegini ancak zaman zaman volatilitenin devam edecegini
dusitnuyoruz. Endeks kisa vadede 14.200 Uzerinde tutundukg¢a dususlerin
alim firsati olarak degerlendirilerek yikselis trendinin korunmasi ve
endeksin 14.900 ilk hedef olmak tzere yukselisine devam etmesi beklenir.
Endeksin 14.200 altindaki kapanislara ise kisa vadeli gériinimun bozulmasi
ve endeksin 13.500-13.600 araligina dogru dustusini devam ettirmesi
beklenir. Kisa vade bu araliga olasi gerileme alim firsati, 14.900 lzerine
yukselis ise kar satisi firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varhklar icinde PPF’ler diisuk risk profiline sahip yatirimcilar icin yuksek

faiz ortaminda kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya devam ediyor.
Petrol fiyatlarindaki dusus egiliminin devami durumunda TCMB'nin tekrar
faiz indirimlerine baslamasi beklendigi i¢cin BIST'teki gerilemeler hisse
agirlikh fonlarda (FPH-FSG-FID) agirlik artirmak icin degerlendirilebilir.
Tahvil faizlerindeki yukselisler ise orta vade icin (6 ay tzeri) tahvil fonlarinda
kademeli olarak pozisyon almak i¢cin degerlendirilebilir. TCMB Net
rezervlerinin halen pozitif tarafta olmasi nedeniyle kurlardaki yukselis
egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle
yurtici déviz bazli sabit getirili enstrimanlarin TL bazli olarak 2026 yili
genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans
gostermeye devam etmesi beklenir. Yurtdisi borsalarda ise kisa vadede
dalgalanmalar yasanabilir. Kisa vadede yurtdisi borsalardaki yukseliglerin
yurtdisi fonlarda kar satisi firsati ya da pozisyon azaltmak igin
kullanilabilecegini dustintuyoruz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



