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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?
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98.201 100.644
(-%1.80) (+%0.64)
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

1- FIL: Para Piyasasi (TL) Fonu
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Risk algisi orta/yiksek yatirimcilar igin
%)
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Risk algisi yuksek yatirimcilar icin
%
HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
e Global piyasalarda bu hafta

o
/O Global risk alma istahi beklenti Gzeri gelen ABD istihdam verileri sonrasi

[—— 2026 yilinda FED'in 1 adet faiz artisina gitme olasiliginin %70 Uzeri olasilikla
fiyatlanmasi sonrasi zayifladi. Cuma giini ABD borsalarinda teknoloji
hisselerinde sert satislar yasanirken ABD borsalari haftayi %0,32-%4,68
arasinda degisen dususlerle tamamladi. Avrupa borsalari ise haftayl negatif
agirhkl kanisik bir seyirle tamamladi. ABD-iran arasindaki gériismelerde
henuiz bir anlasma saglanmamasi ve iran’in, Liibnan saldirisina misilleme
olarak israil’'e yeniden fiize saldirisi gerceklestirmesi sonrasi riskten kagis
egilimi olusarak riskli varliklarda satis baskisi guiglenebilir. VIX volatilite
endeksinin yeniden kritik 20 seviyesi Uzerine yukselmesi ABD borsalarinda
volatilitenin tekrar ylkselecegine ve satis baskisinin devam edecegine
isaret ediyor. Petrol fiyatlarindaki dalgalanma devam ederken, FED faiz
artisi beklentilerinin gliglenmesi sonrasi DXY dolar endeksi haftayi %1,14
yukselisle tamamladi. EM para birimleri DXY'deki gliglenmeye paralel
haftay1 dolar karsisinda ortalama %1,5 deger kaybi ile tamamlarken, TL
pozitif ayristi ve sepet kur haftayl %0,19 dusisle tamamladi. ABD ve iran
arasindaki mizakereler ve iran’in, israil'e saldirisi sonrasi catisma ortamina
tekrar donulip dénulmeyecegi piyasalarin ana gtiindemi olacak. Ekonomik
tarafta bu hafta ABM faiz karari ve ABD’de agiklanacak verileri takip
edilecek. AMB’nin uzun bir aradan tekrar faiz artisina gitmesi bekleniyor.
AMB faiz artisi ve Fed faiz artisi beklentilerinin basta degerli metaller olmak
uzere riskli varliklarda satis baskisini gtuclendirmesi beklenir. Kisa vadede
hem major borsalar hem de degerli metallerde satis baskisi devam edebilir.
Yurtdisi borsalardaki tepki yukselisi kisa vadede yurtdisi fonlarda (FIB, FSH
ve FBZ) satisi firsati olarak degerlendirilebilir. Buytik merkez bankalarinin
yeniden faiz artisina baslamasi ve artan FED faiz artisi beklentileri sonrasi
yurtdisi borsalardaki pozisyonlarin azaltilabilecegini distnuyoruz.

@ Kiymetli Madenler
\a Altin ons haftayl %4,67 dususle 4.328 dolar seviyesinden tamamlarken,

gumus haftayr %9,5 dususle negatif ayrisma ile tamamladi. Beklenti
Uzerinde gelen ABD istihdam verisi sonrasi FED faiz artisi beklentilerinin ve
DXY dolar endeksinin gliclenmesi sonrasi degerli metaller haftayi sert
dususlerle tamamladi. FED faiz artisi beklentileri ve DXY dolar endeksi
yukseldik¢e degerli metallerdeki satis baskisinin guglenerek devam etmesi
beklenir. Teknik olarak Ons Altin 200 GHO'nI asag! kirarken, kisa vadede
4.440 altinda kaldikga yukseliglerin satis firsati olarak kullaniimasi ve 4.100
seviyeleri ilk hedef olmak Uzere satis baskisinin devam etmesi beklenir.
Kisa vadede 4.100'lere dogru dusus tepki yukselisi icin kisa vadeli taktiksel
alim firsati, 4.430 dolar seviyelerine tepki ise kisa vadeli satis firsati olarak
takip edilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %0,23 yukselisle 13.694 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi haftayi %1,25 yukselisle, Sinai endeks ise %0,46
yukselisle tamamladi. Bilango déneminin sona ermesi sonrasi kisa vadede
beklentinin kalmamasi, yurtig¢i siyasi gelismeler ve TCMB faiz indirimi
beklentilerinin telenmesiyle BIST yeniden dalgali zayif bir strece girdi.
Kisa vadede yurtdisi borsalardaki zayif seyir ve jeopolitik risklerin de
etkisiyle endekste zayif dalgali seyrin bir sire daha devam etmesi beklenir.
Yuksek faiz ortaminda sirket bilan¢olarindaki genel zayif gérinim devam
etmesi beklenirken, TCMB faiz indirimleri yeniden baslayana kadar ve
enerji fiyatlarinda gig¢lia dists yasanmadikga BIST'in yeni zirve seviyelere
yénelmesi beklenmez. Ancak ABD-iran arasinda bir anlasma saglanmasi ve
petrol fiyatlarindaki disusun kisa vadede BIST'te pozitif bir katalizér olmasi
ve toparlanmayi beraberde getirmesi beklenmektedir. Kisa vadede BIST'te
sert dususlerin hisse agirlikli fonlarda alim firsati olacagini, gucla
yukselislerin ise karli pozisyonlar icin kar satisi firsati olarak
degerlendirilmesi gerektigini dustnulyoruz. Yilin genelinde BIST'in TL
varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢ikan tarafta olmaya devam edecegini
ancak kisa vadede BIST'te volatilitenin ve zayif gérinimun bir stire daha
devam edecegini distnuyoruz. Kisa vadeli negatif teknik gérinim
endekste satis baskisinin devam edecegine isaret ederken, endeks 13.200
Uzerinde tutundukca dususlerin alim firsati olarak degerlendirilerek
yukselis trendinin korunmasi beklenmektedir. Kisa vadede 14.200-14.300
araligina yukselis ise kisa vadeli kar satisi firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varhklar icinde PPF’ler diisuk risk profiline sahip yatirimcilar igin yuksek

faiz ortaminda kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya devam ediyor.
TCMB faiz indirimlerine ara vermesi sonrasi BIST'te bir sonraki bilango
doénemine kadar dalgali bir seyir yasanabilir. Bu nedenle BIST'teki
yukselislerde hisse agirlikh fonlardaki (FPH-FSG-FID) pozisyonlar kademeli
olarak azaltilarak, sert dususler alim firsati olarak degerlendirilerek getiri
performansi artirilimaya calisilabilir. Tahvil faizlerindeki kisa vadeli sert
yukseligler ise orta vade i¢in (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda kademeli olarak
pozisyon almak icin degerlendirilebilir. TCMB net rezervleri altindaki
gerilemeye ragmen halen pozitif tarafta yer almasi ve yaz aylariyla birlikte
turizm destekli doviz girislerinin destegiyle kurlardaki yukselis egilimin
enflasyon altindaki kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici
déviz bazli sabit getirili enstrimanlarin TL bazli olarak 2026 yili genelinde
TL bazl risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans géstermeye
devam etmesi beklenir. Yurtdisi borsalarda ise kisa vadede kar satislari
devam edebilir. Kisa vadede yurtdisi borsalardaki yukselislerin yurtdisi
enstrimanlarda ve 6zellikle degerli metallerde kar satisi firsati ya da
pozisyon azaltmak i¢in kullanilabilecegini distunuyoruz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



