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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

FIL | Para Piyasasi Fonu FPH) Hisse Senedi Fonu
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FIB) Altin Fonu FID) ikinci Degisken Fon

102.361 104.556
(+%2.36) (+%4.56)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMiZDE GEGEN
HAFTA

' DUSUK RisSK

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

da

@ Para Piyasasi Fonlari %85 @ Altin Fonlan %10
(@ Hisse Senedi Yogun Fonlar %5

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay YBB

ORTA RISK

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

%10

%10
@ Para Piyasasi Fonlari %70 @ Hisse Senedi Yogun Fonlar %10
@ Borg¢lanma Araglari Fonlan %10 Altin Fonlan %10

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 Ay YBB

YUKSEK RiSK

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

%25
%10
@ Para Piyasasi Fonlari %35 @ Hisse Senedi Yogun Fonlar %30
@ Altin Fonlari %25 Borglanma Araglari Fonlari %10

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6Ay  YBB

HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

ij\r 1- Para Piyasasi Fonlari
O,
%
Dusuk Risk, Yuksek Likidite
?Ej 2- Hisse Senedi Yogun Fonlar
%)

Risk algisi yuksek yatirimcilar igin
a5\ 3- Bor¢glanma Araclari Fonlari

Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma istahi zayiflamaya devam ediyor. Gecen hafta petrol
—— fiyatlarinda ciddi bir diisiis olusmasina ragmen ABD ara secimlerinde
demokratlarin hem senato hem de temsilciler meclisinde cogunlugu
saglamasi sonrasi yapay zeka sirketlerine yonelik endiseler risk istahi
zayifladi. ABD borsalari yapay zeka endiseleriyle haftay1 %0,94-3,37 arasinda
degisen dususlerle tamamladi. Avrupa borsalari ise haftayi karisik bir
seyirle basladi. Trump'in segimleri kaybetmesi sonrasi iran’la anlasmaya
gidebilecegi beklentisiyle petrol fiyatlarinda guglu bir geri cekilme yasandi.
DXY Dolar endeksi haftay1 %0,41 yukselisle tamamlarken, EM para birimleri
haftayi karisik bir gérinimle tamamladi. TL sepeti (0,5 usd + 0,5 euro)
haftayi %0,36 yukselisle tamamlarken, TL'de aylik ortalama enflasyon alti
kontrolli deger deger kaybi egilimi devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki geri
cekilmeler yasansa da yuksek volatilite devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki
gerilemenin devami durumunda risk alma istahinin toparlanmasi ve Fed
faiz artisi beklentilerinin zayiflamasi beklenir. Bunun da degerli
metallerdeki toparlanmayi desteklemesi beklenir. Bu hafta piyasalarin
ABD-iran arasindaki gériismelerde ve petrol fiyatlarinin seyrinde olacak.
Fed'in 2027 yili sonuna kadar 1ladet daha faiz artisina gitmesi %85’e geriledi.
Yurtdisi borsalardaki gliclu tepki yukselisleri yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve
FBZ) mevcut karli pozisyonlari azaltmak i¢in degerlendirilebilir.

& Kiymetli Madenler
® Altin Ons haftayl %4,42 yukselisle 4.066 dolar seviyesinden tamamlarken,

gumus haftayi %5,76 yukselisle tamamladi. Petrol fiyatlarindaki gerileme
sonrasl Fed faiz artisi beklentilerinin zayiflamasi sonrasi altin kisa vadeli
guclu tepki yukselisi destekledi. Cin merkez bankasinin altin alimlarini hiz
kesmeden devam ettirmesi de toparlanmada etkili oluyor. Petrol
fiyatlarindaki gerilemenin devami durumunda altinda ve degerli
metallerde kisa vadede tepki yukselisi gli¢c kazanabilir. Aksine artan
jeopolitik risklerle petrol fiyatlarinin tekrar ylkselmesi altinda yukselislerin
satis firsati olarak degerlendiriimesine neden olacaktir. Teknik olarak Ons
Altin uzun vadeli yukselis trendinden destek bularak tepki yukselisi
gerceklestirirken, orta vadede 3.900 Uzerinde tutundukga sirasiyla 4.260 ve
4.350 dolar seviyelerine kadar tepki yukselisinin devam etmesi beklenir.
Altinin 3.900 dolar altindaki haftalik kapaniglarda ise 3.400-3.500 dolar
araligina dogru orta vadede dususun devam etme riski ortaya ¢ikacaktir.
Kisa vadede 3.900 dolar seviyeleri stop-loss olmak tzere 4.050 altina
gerileme alim firsati, 4.350'lere olasi tepki yukselisi ise satis firsati olarak
takip edilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %6,72 yukselisle 11.482 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi haftayi %12,26 yukselisle pozitif ayrisma ile
tamamlarken, sinai endeks haftayi %5,87 yukselisle tamamladi. Fon krizi ve
tasfiyeye iliskin stire¢ devam ederken, petrol fiyatlarindaki gerileme ve
fonlardaki BIST-30 hisselerinin 3 ay satis yasagi ile blok satilmasi sonrasi
BIST haftayi gug¢lu tepki yukselisiyle tamamladi. Bilangolarin genel olarak
beklentilerden iyi gelmesi de tepki yukselisini destekledi. Kisa vadede
BIST'te volatilite ve zayif gériumun bir siire daha devam etmesi
beklenmektedir. Petrol fiyatlarindaki dlisiis devam etmesi durumunda
BIST'te tepki yukselisleri devam etmesi beklenir. Ancak orta vade igin
endekste zayif gérinimun devam etmesi beklenmektedir. Bilango dénemi
sonrasi sektdr ve hisse bazli ayrismalar yasanabilir. Bilangolarin
beklentilerden guc¢li gelmesi BIST'te sinirli da olsa tepki alimlarini
guclendirebilir. BIST'te olasi sert dususlerin 6zellikle BIST-30 hisseleri
agirhkh fonlar icin orta-uzun vade icin kademeli alim firsati olabilecegini
dusunuyoruz. Endeks teknik olarak uzun vadeli yukselis trendini asagi
kirarken, 12.200 altinda kaldikga yukselislerin tepki olarak kalmasi
beklenirken, kisa vadede endeks 11.100 UGzerinde tutundukga 11.700'ler ilk
hedef olmak UGzere 12.100-12.200 araligina kadar ilerleyen dénemde tepki
yukselisinin devami beklenir. Kisa vadede 11.100 atlina gerileme yeni alim
firsati, 12.100 Uzerine dusuk hacimli yukselisler ise trade amaclh kisa vadeli
satis firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varhiklar icinde PPF’ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar igin ytuksek

faiz ortaminda kisa vadede en iyi seceneklerden biri olmaya devam ediyor.
Kisa vadede BIST'teki sert gerilemeler hisse agirlikl fonlarda (FPH-FSG-FID)
agirhk artirmak icin degerlendirilebilir. Tahvil faizlerinde yukselisler ise orta
vade icin (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda kademeli olarak uzun vade i¢in alim
firsati olarak degerlendirilebilir. TCMB net rezervlerinin guii¢li olmasi
nedeniyle kurlardaki ylkselis egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam
etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici déviz bazli sabit getirili enstrimanlarin
TL bazh olarak 2026 yili genelinde TL bazl risksiz getirili enstrimanlarin
altinda performans géstermeye devam etmesi beklenir. Kisa vadede
yurtdisi borsalardaki yukseliglerin yurtdisi fonlarda kar satisi firsati ya da
pozisyon azaltmak icin kullanilabilecegini distinliyoruz. Degerli metallerde
ise sert geri cekilmeler yeni alim firsati olarak degerlendirilebilir.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu bulten yalnizca dahili kullanim amaciyla
hazirlanmistir.



