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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?
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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
e Global piyasalarda bu hafta

o
/O Global risk alma istahi zayifliyor. ABD-iran arasindaki gérismelerin

“L—— sonugsuz kalmasi, Hirmiz Bogazinin agcilmamasi ve ¢atismanin yeniden
baslayabilecegi yonelik belirsizlik Cuma gunu global piyasalarda satislara
neden oldu. Tekrar yukselise gecen petrol fiyatlan riskli varliklarda satislari
tetikledi. ABD borsalari haftayi yataya yakin egilimle karisik seyirle
kapatirken, Avrupa borsalari disuslerle tamamladi. DXY dolar endeksi
haftayl %1,44 yukselisle tamamlarken, EM para birimleri ve degerli metaller
haftayl deger kayiplariyla tamamladi. TL sepet kur ise haftay1 %0,38 dususle
parite etkisiyle pozitif ayrisma ile tamamladi. ABD ve iran arasindaki
muzakere sureci tikanirken, diger taraftan Rusya-Ukrayna arasindaki
gerilimin tirmanmasi sonrasi petrol fiyatlarindaki ytkselisle birlikte riskli
varliklarda satis baskisinin hafta icinde devam etmesi beklenir. Global
tahvil faizlerindeki yukselis egilimi ve uzun vade global enflasyona yonelik
negatif beklentiler merkez bankalarinin bu yil faiz indirimlerine devam
etmesinin zor olduguna isaret ediyor. Bu nedenle kisa vadede global risk
alma istahinin zayiflamasi hatta riskten kagis egilimi yasanarak piyasalarda
bir turbllans yasanma riskinin yukseldigini dustunuiyoruz. Piyasalar
o6numuzdeki hafta jeopolitik risklere yonelik gelismeler ile major tlke tahvil
faizlerindeki seyri takip edecek. Major borsalar ile degeri metaller gibi riskli
varlklarda satis baskisi 6numuzdeki hafta gli¢ kazanabilir. VIX volatilite
endeksinin kritik 20 seviyesine dogru yeniden yonelmesi basta ABD
borsalari olmak Uzere piyasalarda volatilitenin tekrar yukselecegine isaret
ediyor. Yurtdisi (FIB, FSH ve FBZ) fonlarda kisa vadede karli pozisyon
azaltilarak olasi sert dususlerde maliyet disustne yénelik Sat-Al trade
denebilir.

@ Kiymetli Madenler
\a Altin Ons haftayl %3,78 dususle 4.540 dolar seviyesinden tamamlarken,

gumus haftayi %5,52 disusle tamamladi. Altin bir stiredir major borsalar ve
riskli varliklarla birlikte hareket ediyor. DXY dolar endeksindeki gliclenme
ve ABD tahvil faizlerindeki yukselis sonrasi altinda satis baskisi yeniden gli¢
kazandi. Kisa vadede jeopolitik gelismeler ile degerli metallerdeki
volatilitenin yukselmesi beklenirken, majér borsalardaki satis baskisinin
devami durumunda degerli metallerde de satis baskisinin devam etmesi
beklenir. Teknik olarak Ons Altin orta vadede 4.900, kisa vadede 4.660
dolar altinda kaldik¢a yukselislerin tepki olarak kalmasi ve satis baskisinin
devam etmesi beklenir. Altinin kisa vadede 4.500 altinda kapanislar
yapmasi durumunda panik satislariyla 4.100 seviyelerine kadar satis
baskisinin devam etmesi beklenir. Kisa vadede 4.100 dolar seviyelerine olasi
dusus yeni alim firsati, 4.650 dolar seviyelerine tepki ise satis firsati olarak
takip edilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayil %4,61 dusule 14.362 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi haftayi %5,14 dususle, Sinai endeks ise %2,08 dususle
tamamladi. Bilango déneminin sona ermesi sonrasi kisa vadede
beklentinin kalmamasi, tekrar ylkselise gecen petrol fiyatlari ve TCMB'nin
enflasyon hedeflerini yukari yonlu revize etmesiyle TCMB faiz indirimi
beklentilerinin bir streligine rafa kalkmasi sonrasi BIST haftayi gu¢lu kar
satislariyla tamamladi. BIST sirketlerinin bilan¢olarindaki genel zayif
gorunim devam ederken, faizler yuksek kaldik¢a bu zayifligin devam
etmesi beklenir. Bu nedenle petrol fiyatlarindaki yiksek seyir devam
ettikge kisa vadede BIST'te satis baskisi ve negatif fiyatlamanin bir stire
daha devam edebilir. Ancak olasi sert dlsuslerin ise yeniden Hisse agirlikh
fonlarda alim firsati olacagini distnuyoruz. Yilin genelinde BIST'in TL
varlklar icinde getiri olarak 6ne ¢ikan tarafta olmaya devam edecegini
dusunuyoruz. Kisa vadede ise yukselislerin satis firsati olarak kullanilarak
endekste yeniden volatilitenin artigi bir dénem yasanabilecegini
dusunuyoruz. BIST-100 endeksi kisa vadede 14.200 Uzerinde tutunamazsa
13.700 ve sonrasinda 13.200’'lere kadar yeniden geri ¢cekilmenin yasanma
riski ortaya ¢ikacaktir. Endeks 14.200 Uzerinde tutundukga pozitif trendin
korunarak tepki yukselisi denemelerinin olusmasi beklenir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

_ TL varhklar icinde PPF’ler duisuk risk profiline sahip yatirimcilar igin kisa
vadede en iyi se¢ceneklerden biri olmaya devam ediyor. TCMB faiz
indirimlerine ara vermesi sonrasi BIST'te bir sonraki bilango dénemin kadar

dalgali zayif bir seyir yasanabilir. Bu nedenle BIST'teki yukselislerde hisse
agirhkh fonlardaki (FPH-FSG-FID) pozisyonlar kademeli olarak azaltilarak,
dususlerde yeni alimlarla getiri performansi artirilmaya calisilabilir. Tahvil
faizlerindeki kisa vadeli sert yukselisler ise orta vade i¢in (6 ay uzeri) Tahvil
fonlarinda kademeli olarak pozisyon almak i¢cin degerlendirilebilir. TCMB
net rezervleri altindaki gerilemeye ragmen halen pozitif tarafta yer almasi
ve yaz aylariyla birlikte turizm destekli déviz girislerinin destegiyle
kurlardaki yukselis egilimin enflasyon altindaki kalmaya devam etmesi
beklenir. Bu nedenle yurtici déviz bazli sabit getirili enstrimanlarnn TL bazl
olarak 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin altinda
performans géstermeye devam etmesi beklenir. Yurtdisi borsalar ile degerli
metaller gibi riskli varliklarda ise kisa vadede volatilite yeniden yulkselebilir.
Yukseliglerin yurtdisi enstrimanlarda kar satisi firsati ya da pozisyon
azaltmak i¢in kullanilabilecegini dustunuyoruz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



