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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

2024 yihna iligkin Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin para
politikasi metni parasal sikiigin surecegine isaret ederken,
miktarsal sikilasmanin devam edeceg@i mesaji da verildi. Kasim
ayinda ticaret acigi yillik bazda %32,6 azalarak 5,9 milyar dolar
olarak kaydedildi. inracat yillik bazda %5,2 artarak 23,0 milyar
dolar olurken, ithalat %5,7 azalarak 28,9 milyar dolara geriledi.
iran Disisleri Bakanligi Sézciisii Nasir Kenani, iran’in BRICS
dyeliginin resmi olarak basladigini duyurdu. Bugun Tirkiye’de
imalat sektori PMI verisi yayimlanacak. Yurt diginda cesitli
ulkelerin PMI verisi takip edilecek. Asya endeksleri karisik bir
gérunum sergilerken, ABD vadelileri yatay islem gortyor. Borsa
istanbul’'un hafif alicili baglamasini 6ngériiyoruz.

GUNDEM

2 OCAK

10:00 imalat PMI (Aralik-23)

3 OCAK

10:00 TUFE ve Yurtigi UFE (Aralik-23)
10 OCAK

10:00 igsizlik Orani (Kasim-23)

10:00 Sanayi Uretimi (Kasim-23)
10:00 Odemeler Dengesi (Kasim-23)
12 OCAK

10:00 Perakende Satiglar (Kasim-23)
15 OCAK

10:00 igsizlik Orani (Kasim-23)

SIRKET HABERLERI
AKSA/ KRVGD/ MPARK | - [l/ TCELL/ THYAO

MAKRO HABERLER
TCMB 2024 Para Politikasi
Dis Ticaret Dengesi (Kasim-23)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

2 Ocak 24 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Gunlik Ayhk Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BiST-100 7,470 %1.0 -%6.9 %35.6
BiST-30 8,021 %0.1 %72 %34.9
BiST-BANKA 8,717 %2.4 %11 %73.4
BiST-SINAI 11,532 %1.7 -%10.5 %29.5
YURTDI$I PIYASALAR
Shangai Comp™ 2,970 %02 %20 %39
NIKKEI 225* 33464 %02 %0.1 %28.2
Hang Seng™ 16,791 %15 %02 %151
Dow Jones 37,690  -%0.1 %4.0 %13.7
S&P 4,770 %03 %3.8 %24.2
NASDAQ 15,011 -%0.6 %4.9 %43.4
Almanya DAX 16,752 %0.3 %2.2 %20.3
Ingiltere FTSE 100 7,733 %0.1 %27 %3.8
Fransa CAC 40 7,543 %0.1 %27 %165
Rusya RTS 1,083 -%0.7 %11 %11.6
Brezilya BOVESPA 134,185 %0.0 %64 %223
Hindistan SENSEX 71,763 -%0.7 %6.3 %17.3
MSCI GOP Endeksi 1,025 %0.1 %4.3 %7.2
DOVIZ PIYASALARI
USDITL 29.4527 %0.2 -%2.4 %574
EUR/TL 32.6632 %0.4 -%4.1 %63.5
EUR/USD 11029 %01 %1.8 %3.4
USDIJPY 14148 %04 %41 %8.2
EMTIALAR"
Altin ($/ons) 20713 %0.4 %2.1 %13.6
Guimiig ($/ons) 240 %08 %22 %0.1
Brent ($/varil) 784 %1.8 -%0.4 -%2.3
Bugday ($/ton) 6280 %06 %72 %225
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 3.879 000bp -032bp 0.00bp
VIX 1245 %02 %14 %425

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

AKSA

Emniyet Ticaret ve Sanayi A.$. Cuma gunl 93,60 — 96,45 TL fiyat araligindan 202.000 lot Aksa Akrilik (AKSA) hissesi
aldi. Boylelikle, Emniyet Ticaret ve Sanayi A.$’nin Aksa Akrilik izerindeki pay orani %22,418’e yikseldi.

KRVGD

Kervan Gida, takribi iki senedir devam eden istanbul'daki lretim tesisinin Akhisar'da yapiimis olan yeni fabrikaya
tasinmasi surecinin 28 Aralikta tamamlandigini agiklamistir. 2024 yilinin basi itibariyla Akhisar'daki Gretim tesisleri yillik
yaklasik 70.000 ton Uretim kapasitesi ile Kervan Gida'nin global anlamda en yilksek kapasiteli Gretim Ussi haline
gelmistir ve optimizasyon anlaminda katki saglayacaktir. Sirket, yillik konsolide FAVOK marjina 80-100 baz puan katki
saglamasini beklemektedir. Bunun yani sira daha dnceden acgiklanan glines enerji santrali yatirnmlarina istinaden 2024
yilinin ilk yarisi itibariyla santralinin tamaminin devreye alinmasi planlanmaktadir. Buna iligkin de yillik konsolide FAVOK
marjina katkisinin 150 — 170 baz puan arasinda olmasi dngérulmektedir. Hafif pozitif.

MPARK I -1l

Medikalpark, Cuma gunu geri aim kapsaminda; 139,70 — 146,40TL fiyat araligindan ortalama 143,25TL fiyat ile
84.500 lot hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik
17,82mn olup; ginimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %8,56’lik kismi geri alinmistir. Notr.

Medikalpark Yonetim Kurulu'nun 29 Aralik 2023 tarihli karari ile, Sermaye Azaltimi isleminin ivedilikle sonuclandiriimasi
adina, Sermaye Azaltim islemi tamamlandiktan sonra yeniden degerlendiriimek Uzere, Bedelsiz Sermaye Artirrmi'na
iliskin basvurusunun iptali ile talebin geri ¢cekilmesine karar verilmistir.

TCELL

Turkcellin 20 Aralik 2023 tarihli Yonetim Kurulu karari gergcevesinde; Sirketin Ukrayna’da faaliyet gosteren bagh
ortakliklarindan Lifecell LLC, LLC Global Bilgi ve LLC Ukrtower hisselerinin tamaminin, tim hak ve borglari ile birlikte
NJJ Capital'e devri icin hisse devir sozlesmesi 29 Aralik 2023 tarihinde imzalanmistir. Satis tutarinin heniiz
kesinlesmedigi belirtildi. Hatirlatmak gerekirse, 3C23 finansal sonuglarina gére Lifecell’in konsolide ciro, FAVOK ve net
karin igindeki payi sirasiyla %9, %11 ve %7’dir. Ek olarak, Turkcellin 9A23 sonunda Net Borg/ FAVOK orani 0,9x ile
makul bir seviyededir.

THYAO

THY, Yo6netim Kurulu'nca, imkanlar ve pazar kosullarina bagl olarak Avustralya'nin Melbourne sehrine tarifeli sefer
baslatiimasina karar verildigini paylasmistir. Bu hat agilisina dair planlar bir middettir bilinmekle beraber resmi agiklama
hafif pozitif katalist etkisi yaratabilir.

MAKRO HABERLERI

TCMB 2024 Para Politikasi

Yilin son gininde TCMB yilik Para ve Kur Politikasini, ismini 2024 Para Politikasi olarak degistirerek agikladi.
Rapordan 6ne ¢ikan bagliklar agagidaki gibidir:

e Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani TCMB'nin temel politika araci olmaya devam edecektir.

o Likidite gelismeleri yakindan takip edilerek parasal sikilik ve parasal aktarim niceliksel sikilagtirma kararlari ile
desteklenebilecektir. TCMB, elindeki sterilizasyon araglarini genisleterek niceliksel sikilastirma uygulamalarina
devam edecektir.

e Mevcut makroihtiyati gergevenin tiim bilesenlerinin enflasyon, faiz, doviz kuru, rezervler, beklentiler ve finansal
istikrar Uzerindeki etkilerine iliskin degerlendirmeler i1s1§inda, etki analizleri rehberliginde sadelesme sirecine
2024 yilinda da devam edilecektir.

e TCMB, Turk lirasi mevduati dnceliklendiren adimlarla bankacilik sisteminde Turk lirasi mevduatin payinin yizde
50'ye cikariimasini ve 2024 yilinda KKM dengesindeki dislsun surdirilmesini hedeflemektedir.

e Parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini sirdirmek amaciyla likidite fazlasi cesitli araglarla sterilize
edilmistir. Turk lirasi cinsinden tutulacak yabanci para cinsinden mevduatlar icin ilave zorunlu karsilik
uygulamasina gegcilmistir. Tark lirasi depo alim ihaleleri 22 Aralik 2023 tarihinden itibaren gergeklestirimeye
baslanmigtir.
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o Parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini saglamak ve parasal sikilagtirmayi desteklemek amaciyla likidite
fazlasi cesitlendiriimis sterilizasyon araclari ile sterilize edilecek ve parasal sikilastirma sirecine devam
edilecektir.

e Likiditenin haftanin glnlerine dengeli dagilimini saglamak amaciyla gerekli goriilen glinlerde 5-12 glin arasi
vadelerde birden fazla repo ihalesi agilabilecektir.

e TCMB, 2024 yilinda da bankalarin TL ve YP likidite yOnetimini desteklemek amaciyla swap islemleri
gerceklestirmeye devam edecektir. Ote yandan, TCMB tarafindan gergeklestirilen swap islemlerinin miktarinin
kademeli olarak azaltilmasi planlanmaktadir.

e TCMB 2024 yilinda da rezerv artirma stratejisini sirdirecek ve uluslararasi rezervlerdeki istikrarl artis egiliminin
devamini saglayacaktir.

TCMB'nin agiklamalarindan 2024 yilinda yepyeni bir politika uygulamasi olmadigini ve haftalik repo faizinin temel para
politikasi araci olmaya devam edecegini anliyoruz, ancak para politikasinin sikiligina iliskin bir yénlendirme yok. Bu
arada TCMB, parasal sikilastirmanin niceliksel sikilastirma ile desteklenecedini, sadelesmenin ise devam edecegini
belirtti. Son olarak, TCMB swap miktarinin kademeli olarak azaltilacagini vurgulamigtir.

Dis Ticaret Dengesi (Kasim-23)

Kasim ayinda 5,9 milyar dolarlik agik... Kasim ayinda ticaret agigi yillik bazda %32,6 azalarak 5,9 milyar dolar olarak
kaydedildi. ihracat yillik bazda %5,2 artarak 23,0 milyar dolar olurken, ithalat %5,7 azalarak 28,9 milyar dolara geriledi.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat Kasim ayinda bir dnceki aya gére %0,7 artarken, ithalat %3,1 azaldi.
12 aylik ticaret agigi bir ay 6nceki 112,5 milyar dolardan Kasim ayinda 109,6 milyar dolara gerilerken, enerji ve altin
harig ticaret agigi bir dnceki ayki 26,9 milyar dolardan 28,1 milyar dolara ytkseldi. Bu arada, ihracatin ithalati karsilama
orani bir 6nceki yila gére 9,5 puan artarak %79,5'e yikselirken, gekirdek ihracat/ithalat orani 5,6 puan azalarak Kasim
ayinda %95,2'ye geriledi. Enerji ithalati Kasim ayinda dogal gaz fiyatlarindaki disusin etkisiyle yillik bazda %32,2
azalarak 5,3 milyar dolara gerilerken, net altin ithalati Ust Uste Gg¢lincli ayda da %51,8 azalarak 1,2 milyar dolar oldu.
Altin ithalatina getirilen kota, TCMB'nin altin alimini durdurmasi ve yikselen faizler Tirkiye'de altin talebini yavaslatmis
gorianiyor. TCMB'nin sikilastirma adimlari, tiketim istahinda beklenen duisls, enerji fiyatlarindaki gerileme ve altin
ithalatina getirilen kotanin ardindan dis ticaret agiginin 6niimizdeki dénemde daralmasini bekliyoruz.

Tiiketim mal ithalati gliglii seyrini korudu... Aylik tiketim mali ithalati yillik bazda %39,7 artigla 4.464 milyon dolara
yukselirken, gicli seyrini korumakla birlikte TCMB'nin sikilastirma hamlelerinin ardindan Kasim ayinda ivme kaybetti.
Otomobil ithalatindaki guglu talep yillik bazda %65,0 artigla Kasim ayinda da devam ederken, dayanikli tiketim mallar
ve yari dayanikl tiketim mallarina yonelik ithalat talebi de yavasladi. Ancak, kredi karti satiglari ve tiketici kredilerindeki
bldyimenin belirgin sekilde yavaglamasi nedeniyle tiketim mallarindaki aylik sigramanin énimuzdeki aylarda azalmasi
muhtemel gériintiyor. Bu arada, sermaye mali ithalati yillik %31,3'lik artigla giiglii seyrini stirdirdi. Ote yandan, ara
mali ithalati Ekim ayindaki %13,5'lik distsun ardindan yillik bazda %17,5 oraninda daralarak énimuzdeki dénemde
sanayi Uretiminde olasi bir yavaslamanin sinyallerini verdi.

Yiiksek teknoloji ihracati artiyor... Yiksek teknoloji ihracatt Kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayindaki %3,7
seviyesinden %4,0'a yukselirken, miktar bazinda %12,2 artigla 852 milyon dolara ulasti. Disuk teknoloji ihracati ise bir
onceki ayki %4,7'lik daralmanin ardindan Kasim ayinda da %4,8 ile gerilemeye devam etti. Turkiye'de asgari Ucretin
2024 yili igin %24,5 oraninda artirilarak 520 euroya ylkseltilmesi, 6zellikle yilin baginda dusuk teknolojili ve diisik katma
degerli Ureticilere daha fazla zarar verebilir.

Cin ithalatta zirvede... Euro Bdlgesi'ne yonelik ihracat artigi Kasim ayinda EURUSD paritesindeki yilik %5,9'luk
yukselisin etkisiyle %4,9 olarak gergeklesirken, boélgeden yapilan ithalat i¢ pazarlardaki glicli otomotiv talebinin etkisiyle
%9,2 artti. ihracat bdlgeleri arasinda Almanya yine ilk sirada yer aldi. Almanya'ya yapilan ihracat yillik bazda %5,8
azalarak 1,8 milyar dolar olurken, italya ve Fransa'ya yapilan ihracat sirasiyla %2,7 ve %2,8 artti. Rusya'ya yapilan
ihracat yillik bazda %20,8 oraninda diserek Ust Uste dordiinci ay daraldi. Orta Dogu'da artan tansiyonun ardindan
israil'e yapilan ihracat %43,8 diisiisle 0,3 milyar dolar oldu. israil'e ihrag edilen riinler arasinda hammadde, plastik,
otomotiv ve gelik ilk siralarda yer aliyor. Diger taraftan, enerji fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle Rusya ve iran'dan yapilan
ithalat Kasim ayinda sirasiyla %26,1 ve %41,8 oraninda azalarak 3,5 milyar ve 1,6 milyar dolara geriledi. Cin, navlun
maliyetlerinin dismesi ve sifir gumruk vergisi politikasinin terk edilmesi sayesinde yillik %13,9'luk buyime ile yine ilk
sirada yer aldi. Tirkiye'nin altin ithalatinda isvigre'nin yerine BAE'yi tercih etmesiyle BAE'den yapilan ithalat %296
artarak 1,5 milyar dolara yukseldi.
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Temettu Tablosu

2 Ocak 24

2022Net DUt temetty  Misse Basina . Temettii
. Nakit - Briit . e Genel Kurul Hisse S
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi

mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)

(TL mn) (TL)
ENKAI 1,961 3,000 153.0% 0.500 03/01/24 28/03/23 34.00 1.5%
OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 170.30 0.7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 04 Ocak 24
RALYH RAL YATIRIM HOLDING A.S. 12 Ocak 24
GSDDE GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. 17 Ocak 24
TRILC TURK ILAC 19 Ocak 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 25 Ocak 24
ARENA ARENA BILGISAYAR 30 Ocak 24
IDEAS IDEALIST DANISMANLIK AS. 31 Ocak 24
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E’I",’;A Tarih
AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DURDO 185.71%
HKTM 200.00%
HLGYO 91.19% 02 Ocak 24
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KNFRT 100.00%
KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRKS 50.00%
ONBFL 769.57%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
VAKEN

VBTYZ 350.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélUmu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler onceden haber verilmeksizin degigtirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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