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GUNUN YORUMU
Aralik ayr TUFE enflasyonu %2,93 ile %3,0 olan piyasa RS

beklentisine paralel gergeklesirken, yillik enflasyon %61,98'den 40cak 24 Beklenti  Onceki
%64,77'ye yikseldi. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan,
iran Cumhurbagkani ibrahim Reisi ile telefon goriismesi

PIYASA KAPANISLARI

gerceklestirdi. Fed Aralik ayina ait toplanti tutanaklarinda para Gunlgk  Ayik Vil
politikasinin bir stre kisitlayici kalacagr 6ngéruldi. Bugdn . (g Eplets oD ki
. s . . . BIST-100 7412 -%2.8 -%8.3 %34.2
Tuarkiye'de reel efektif doviz kuru endeksleri yayimlanacak. Yurt BisT-30 7,089 %26 %87 %331
it 1} i i Aril i i BiST-BANKA 8,489 -%3.2 -%4.2 %70.0
?lsmda Q?§I.t|l .queIerln hl-zmet- sektort PMI verileri ve ABD ADE BIST.SINA T hn e e
Ozel sektor istihdami takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri YURTDISI PIYASALAR
H L] H H : H Shangai Comp* 2944 -%0.8 %26 %5.7
S?tlf’:lh bir gorindm s?rgllerken, ABD vade.l.|ler|" )./.atay islem NIKKEI 235~ 3282 %06 %05 %274
goruyor. Borsa Istanbul’'un yatay baglamasini 6ngériyoruz. Hang Seng" 16528 %07 %07 %205
Dow Jones 37,430 -%0.8 %34 %125
'} S&P 4,705 -%0.8 %3.0 %22.1
GUNDEM NASDAQ 14,592 %12 %29 %395
10 OCAK Almanya DAX 16,538 -%1.4 %0.8 %14.1
. o Ingiltere FTSE 100 7,682 %05 %23 %1.3
10:00 Igsizlik Orani (Kasim-23) Fransa CAC 40 M2 %16 %11 %04
e Rusya RTS 1,073 %10 %04 %130
10:00 Sanayi Uretimi (Kasim-23) Brezilya BOVESPA 132834 %01 %48 %261
2 . Hindistan SENSEX 71,768 %0.6 %4.2 %18.3
10:00 Odemeler Dengesi (Kasim-23) MSCI GOP Endeksi 1,003 %13 %23 %30
DOVIZ PIYASALARI
12 OCAK USDITL 29.7714 %01 %28 %58 8
10:00 Perakende Satiglar (Kasim-23) EURIAC LR WD D Rl
. . . EUR/USD 1.0923 %0.0 %0.8 %3.0
Moody's not g6zden gegirmesi USDIJPY 14382 %04 %24 %84
EMTIALAR™
15 OCAK Altin (S/ons) 20431 %01 %07 %102
. s Giimiis ($/ons) 230 %01 %63  -%33
10:00 Igsizlik Orani (Kasim-23) Brent ($/varil) 786 %05 %07 %43
Bugday ($/ton) 602.8 %0.4 %29 %234
. . EKONOMIK GOSTERGELER
SIRKET HABERLERI ABD 10 Yillik Tahvil 3931 001bp -0.32bp 0.25bp
VIX 14.04 %6.4 %73 %36.2
ASELS/ DOHOL/ KCHOL/ MPARK * Sabah saat 08:30 dederleridir
Kaynak: Bloomberg
SEKTOR HABERLERI
icecek

MAKRO HABERLER
Enflasyon (Aralik-23)
Fed tutanaklari
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SIRKET HABERLERI

ASELS

Dun, Aselsan ile yurt igi platform dreticisi firmalar arasinda yurt disi son kullanicilara yénelik savunma sistemlerinin
ihracatina iliskin toplam bedeli 9,9mnUSD tutarinda iki ayri s6zlesme imzalandi. 3C23 sonrasi bakiye siparis tutari
10,8mIrUSD seviyesindedir. Hafif olumlu.

DOHOL

Dogan Holding geri alim karari kapsaminda dun 11,33 — 11,42TL fiyat araligindan 500.000 lot DOHOL hissesi satin
almistir. Sirket’in sahip oldugu DOHOL paylar 28.347.838 adete ulasmis olup, Sirket sermayesine orani %1,0832’e
ulagmistir. Nétr.

KCHOL

Kog¢ Holding saglik sektérinde buyime hedefi dogrultursunda, Anatolia Hospital markasiyla Antalya'da 6zel hastane
isletmeciligi sektdriinde faaliyet gosteren Kemer Medical Center Ozel Saglik Hizmetleri Turizm ve Ticaret A.S.'nin
("KMC") sermayesinin %80'ine denk gelen toplam 66.581.000 TL nominal degerli payi satin almaya karar verilmis ve
bu dogrultuda Pay Alim Satim S6zlesmesi imzalanmistir. Devredilecek paylar icin KCHOL 6denecek pay alim bedelinin
110mn EUR tutarindaki sirket degeri Uzerinden net borg ve isletme sermayesi dizeltmeleri yapilarak belirlenmesi
konusunda mutabik kalinmis olup, Satin Alim Bedeli KMC'nin 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolari hazir oldugunda
belirlenecek ve ayrica kapanis sonrasi uyarlamalara tabi olacaktir. islemin tamamlanmasi Rekabet Kurulu onayi
alinmasi dahil belirli kapanis kosullarinin gergeklesmesine bagh olup, kapanisin 30 Nisan 2024 tarihine
kadar gerceklesmemesi halinde taraflarin sézlesmeyi feshetme hakki bulunmaktadir.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 140,50 — 145,50TL fiyat araligindan ortalama 142,36TL fiyatile 70.000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 17,92mn olup;
glnumz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %8,61’lik kismi geri alinmistir. Notr.

SEKTOR HABERLERI

icecek

Alkollii icecekler OTV’sinde dnceden Resmi Gazetede aksi bir karar aciklanmadikga Ocak ve Temmuz basi alti aylik
Yi-UFE diizeltmesiyle artislar yapilmaktadir. Hesaplarimiza gére diin agiklanan Aralik 2023 UFE verisiyle OTV artisi
%25.6 olmustur. Nispeten limitli artis, alim giictiniin baski altinda oldugu bir ortamda ureticiler igin normalde hafif pozitif
etki yaratabilir. Fakat genelde Ureticiler diger enflasyonist etkileri de iceren fiyat diizenlemesi yapmaktadir. Gerek i¢
gerekse dis turizmle ilgili gelismeler de talep acisindan dnemli olacaktir. Animsatmak gerekirse Turkiye bira
operasyonlarinin konsolide AEFES FAVOK'lindeki payinin %10 seviyesinde oldugu tanmin edilmektedir.

MAKRO HABERLERI

Enflasyon (Aralik-23)

Aylik TUFE enflasyonu %2,93 seviyesinde... Aralik ayi TUFE enflasyonu %2,93 ile %3,0 olan piyasa beklentisine
paralel, ancak %3,2 olan beklentimizin altinda gergeklesti. Yillik enflasyon %61,98'den %64,77'ye yikselirken, yillik
ortalama enflasyon %53,9 olarak gerceklesti. Aralik ayinda 143 ana kategoriden 112'sini fiyati artarken, 20'sinin fiyatinin
gerilemesi ve 11'inin fiyatinin degismemesi 6nceki aylara kiyasla bir miktar daha bir tabloya isaret etti. Cekirdek
enflasyon ise B ve C endekslerine goére sirasiyla %67,3 ve %69,9'dan %68,0 ve %70,6'ya yikseldi. Hatirlanacagi tzere,
5 yillik ortalama Aralik ay1 enflasyonu %3,27 iken, gegen yilin ayni ayinda aylik enflasyon %1,18 olarak gergeklesmisti.
Konut enflasyonu gegen yilki gibi benzer bir egilim gosterseydi aylik enflasyon bir miktar dislik olacakti; ancak hane
halklarinin Ucretsiz saglanan (25m3) dogdal gazdan daha fazla kullanmasi, Kasim ayindaki 1,01 puanlik katkinin
ardindan manget enflasyonu yaklasik 0,3 puan artirdi. Enflasyonun Mayis ayinda, baz etkisi devreye girmeden hemen
once %68 ile zirve yapacagdini 6ngoriyoruz. 2024 yilsonu enflasyon tahminimiz ise %39,6'ya isaret ediyor.

Konut enflasyonu yiiksek seyrini korudu... Alt kalemler bazinda konut enflasyonu 0,69 puan artirirken, gida ve ev
esyasl enflasyonu sirasiyla 1,26 ve 0,30 puan katki sagladi. Konut enflasyonu Aralik ayinda temelde dogalgaz fiyatlarina
bagli olarak %?5,0 oraninda artarken, aylik kira enflasyonu Aralik ayinda %4,5 olarak gergeklesti. Aylik gida enflasyonu
Aralik ayinda sebze fiyatlarindaki %27,4'lik artisa bagli olarak %4,81'lik gli¢lu bir artis gosterirken, kuzu eti ve yumurta
fiyatlari sirasiyla %14,4 ve %10,9 artti. Rusya'nin son dénemde yumurtaya uyguladigi ithalat vergisini distirmesi
yumurta fiyatlarini yukari ¢ekerken, sebze fiyatlari Aralik ayinda mevsimsel bir sigrayis gosterdi. Ev esyasi enflasyonu
Aralik ayinda %3,45 olurken, buzdolabi ve gamasir makinesi fiyatlari TL'deki gligli seyre ragmen aylik bazda %7,9 ve
%7,0 oraninda artarak Turkiye'de glglu talep ortaminin devam ettigine isaret etti.
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Hizmet enflasyonu heniiz kontrol altinda degil... Aralik ayinda mal grubu enflasyonu %3,18 artarken, yillik enflasyon
%52,13'ten %55,46'ya yikseldi. Aylk enflasyonda islenmemis gidadaki %7,2'lik artis belirleyici olurken, eneriji
enflasyonu Aralik ayinda %2,74 olarak gergeklesti. Yillik bazda enerji enflasyonu bir 6nceki ayki %23,80 seviyesinden
%27,19'a ulasirken, enerji ve gida digi mal enflasyonu %55,00, temel mal enflasyonu ise %52,81 olarak gerceklesti.
Hizmet enflasyonu Kasim ayindaki rekorunun ardindan Aralik ayinda da yillik bazda %90,66 ile yeni bir rekor kirarken,
aylik enflasyon son 3 aydaki %7,88, %3,83 ve %2,76'lik artislarin ardindan aylik bazda %2,36 ile yavasladi. Hizmet
kategorileri arasinda Kasim ayinda %105,8 olan kira enflasyonu Aralik ayinda aylik %4,5 artisla %108,6'ya yukselirken,
Kasim ayinda %95,4 olan yillik ulagtirma hizmetleri enflasyonu Aralik ayinda %92,4, %92,9 olan yillik otel/restoran
enflasyonu ise %93,2 olarak gergeklesti. Ucretlerde daha fazla artis olmamasi durumunda hizmet enflasyonunun 2024
yilinin ikinci yarisinda yavaglamasi muhtemeldir.

UFE enflasyonu yoniinii yukan gevirdi... UFE enflasyonu Aralik ayinda TL'nin yabanci para birimleri kargisindaki
gucla seyri ve elektrik fiyatlarindaki gevsemenin etkisiyle %1,14 olarak gergeklesirken, yillik enflasyon bir ay 6nceki
%42,25 seviyesinden %44,2'ye yikseldi. Alt gruplar arasinda, elektrik fiyatlari temel olarak azalan talep nedeniyle %11,4
oraninda gerilerken, yogun yagis sezonunun ardindan hidroelektrik santrallerinin kullaniminin artmasi fiyatlari
baskilamis gérinmektedir. Kok kdmuri ve rafine edilmis petrol fiyatlari ise Brent petroldeki gerilemenin ardindan aylik
bazda %3,63 disti. UFE ile mal grubu enflasyonu arasindaki fark Aralik ayinda da yiiksek seyrederek Tirkiye'de i¢
talebin halen glgli olduguna isaret etmistir

Fed tutanaklari

Fed Aralik ayina ait toplanti tutanaklarinda para politikasinin bir suire kisitlayici kalacagi dngoéruldi. Tutanaklara gére
Fed yetkilileri faizlerin zirvede veya zirveye yakin seviyede oldugunu disiniyor. Yetkililer enflasyona yonelik yukari
yonla risklerin azaldiini belirtirken 2024’te faiz indiriminin beklenti dahilinde oldugu goérildi. Tutanaklarda ayrica
bilanco daraltma surecinin sorunsuz ilerledigi ifade edildi.
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Temettu Tablosu

4 Ocak 24

.. . Hisse

2022 Bru_t Terpettu Basina Briit . . Temettii

. Nakit  Dagitim ] Temettii Genel Kurul Hisse o

Hisse Net Kar . Nakit g B . Getirisi

Temettii  Orani . Tarihi Tarihi Fiyati TL
(TL mn) Temettii (%)

(TL mn) (%) (TL)

OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 173.30 0.6%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 04 Ocak 24
RALYH RAL YATIRIM HOLDING A.S. 12 Ocak 24
GSDDE GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. 17 Ocak 24
TRILC TURK ILAC 19 Ocak 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 25 Ocak 24
ARENA ARENA BILGISAYAR 30 Ocak 24
IDEAS IDEALIST DANISMANLIK AS. 31 Ocak 24
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E’I",’;A Tarih
AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DURDO 185.71%
HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KNFRT 100.00%
KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MPARK 200.00%
MRGYO 21.21%
MTRKS 50.00%
ONBFL 769.57%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
VAKFN

VBTYZ 350.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BdlUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaglh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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