GUNLUK BULTEN

08/01/2024

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB'nin brit rezervleri 29 Aralik haftasinda 4,4 milyar dolar
azalarak 141,1 milyar dolara gerilerken, bunun 4,7 milyar dolari
doviz rezervlerindeki dusltsten kaynaklandi, altin rezervleri ise
0,3 milyar dolar artti. Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde
pay senedi yatirrmci sayisinda son 4 haftada disus bir milyon
kisiye yaklasti. ABD'de tarim digi istihdam Aralik ayinda 216 bin
kisi ile 170 bin olan piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesti.
Bugun Turkiye’de nakit bazli butge dengesi yayimlanacak. Yurt
disinda o6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu sabah Asya
endeksleri saticili bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay
islem goriiyor. Borsa istanbul’un hafif alicili baglamasini
ongoruyoruz.

GUNDEM

10 OCAK

10:00 igsizlik Orani (Kasim-23)

10:00 Sanayi Uretimi (Kasim-23)
10:00 Odemeler Dengesi (Kasim-23)
12 OCAK

10:00 Perakende Satiglar (Kasim-23)
10:00 Odemeler Dengesi (Kasim-23)
Moody's not gézden gegirmesi

15 OCAK

10:00 igsizlik Orani (Kasim-23)

19 OCAK

10:00 Konut Satislari (Aralik-23)

23 OCAK

10:00 Tuketici Guven Endeksi (Ocak-24)

SIRKET HABERLERI
CCOLA/ ISCTR/ MPARK/ OYAKC/ SAHOL/ THYAO/ TUPRS

MAKRO HABERLER
Parasal Gostergeler (29 Aralik, 2023)
ABD Tarim Digi1 istihdam (Aralik-23)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

8 Ocak 24 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Gunlik Ayhk Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BiST-100 7,629 %11 -%3.6 %42.8
BiST-30 8,213 %0.9 -%3.3 %41.6
BiST-BANKA 8,790 %0.9 %19 %86.0
BiST-SINAI 11,732 %0.9 -%6.8 %372
YURTDI$I PIYASALAR
Shangai Comp™ 2,895 %12 %25 %83
NIKKEI 225* 33,377 %0.3 %3.3 %285
Hang Seng™ 16,184 %21 %09 %229
Dow Jones 37,466 %0.1 %3.4 %11.4
S&P 4,697 %0.2 %2.0 %20.6
NASDAQ 14,524 %0.1 %0.8 %374
Almanya DAX 16,594  -%0.1 -%1.0 %13.6
Ingiltere FTSE 100 7,690 %04 %1.8 -%0.1
Fransa CAC 40 7421 %04 -%1.4 %8.2
Rusya RTS 1,087 %0.5 %31 %15.3
Brezilya BOVESPA 132,023 %0.6 %3.9 %212
Hindistan SENSEX 71,866 -%0.2 %2.9 %20.0
MSCI GOP Endeksi 1,002 -%0.2 %2.8 %1.4
DOVIZ PIYASALARI
USDITL 29.7961 %0.1 -%3.1 %58.9
EUR/TL 326152  -%0.1 -%4.6 %624
EUR/USD 1.0935 -%0.1 %1.6 %1.9
USDIJPY 144.44 %0.1 %0.4 %9.5
EMTIALAR"
Altin ($/ons) 2030.0 -%0.8 %1.3 %8.5
Guimiig ($/ons) 230 %09 %01 %28
Brent ($/varil) 778 %12 %24 %2.2
Bugday ($/ton) 6118 %07 %32 %220
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4.046 005bp -012bp 033bp
VIX 13.35 %55 %8.1 -%36.8

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

CCOLA

Coca Cola igecek, 4C23 satis hacimlerini acikladi. Tiirkiye satis hacmi yillik %21.8, uluslarasi hacim ise %4.7 distd.
Kiguk paketlerin payi yillik bazda 889 baz puan artarak Tirkiye'de %41'e ulasti. Konsolide bazda, kii¢iik paketlerin payi
bir dnceki yila gore 388 baz puan iyileserek %31'e yikseldi. Sirket, Turkiye’de 4C23'te bir 6nceki yila gore yasanan
hacim gerilemenin, ¢ogunlukla maas artiglari 6ncesindeki disik satin alim gliciinden ve Orta Dogudaki siyasi
huzursuzluga yonelik hassasiyetler nedeniyle tlketicilerin harcama istahinin azalmasi ve buna mukabil hususi olarak
seyrelttigi pazarlama kampanyalarindan kaynaklandigini paylagsmistir. Pakistan ve Kazakistan hacimlerinde sirasiyla
%31.7 ve %5.8 gerileme s6z konusudur. Ozbekistan hacmi %28.7 artmistir.

Sirket, organik bazda ve enflasyon muhasebesini icermeyen 2024 beklentilerini de paylasmistir. Buna gére hem
Turkiye'de hem de Uluslararasi operasyonlarda orta tek haneli satis hacmi blylimesi, disik 40'h ylzdelerde kur
etkisinden arindiriimis net satis geliri biylimesi ve 2023 yilina paralel FVOK marji beklemektedir. 4G23 hacimlerinin
zayif olmasi beklense de veri hisse lzerinde hafif olumsuz katalist etkisi yaratabilir. Operasyonel marjlar anlaminda
olumlu beklentimizi koruyoruz. 2024 beklentileri de nétrdir.

ISCTR

is Bankasi, istiraklerinden Sisecam (SISE TI), TSKB (TSKB TI), Anadolu Hayat (ANHYT Tl), is Finansal Kiralama (ISFIN
Tl), is Gayrimenkul Yatirnm Ortakh@i (ISGYO TI), is Yatinm Menkul Degerler (ISMEN TI), Anadolu Sigorta (ANSGR TI),
is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakh@ (ISGSY TI), is Yatirm Ortakhidi (ISYAT Tl) ve TSKB Gayrimenkul Yatirim
Ortakhgi (TSGYO TI)'nin paylarinin, alimlarla ilgili 6denecek toplam tutarin 5 milyar TL ile sinirli olmasi kaydiyla sirket
bazinda bir sinirlama olmaksizin piyasadan satin alinmasi, mevcut ve yeni alinacak paylarin siniflandiriimasi ve
gerektiginde satiimasi konularinda karar tarihinden itibaren 2024 yil sonuna kadar Genel Midurliga yetkili kild1.

MPARK

Medikalpark, Cuma gunu geri aim kapsaminda; 139,10 — 142,60TL fiyat araligindan ortalama 141,38TL fiyat ile
35.000 lot hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik
17,99mn olup; gliniimz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %8,65’lik kismi geri alinmistir. Notr.

OYAKC

OYAK Cimento Fabrikalari Olaganusti Genel Kurul Toplantisi'nda alinan karar dogrultusunda, tim aktif ve pasifi ile
devir alinan OYAK Denizli Cimento, OYAK Cimento Fabrikalari ile birlesti. Birlesmenin ardindan, OYAK Cimento
Fabrikalari AS'nin 6zsermayesi 86 milyon TL artarak, 1.246 milyon TL'ye ylkseldi.

SAHOL

SAHOL'lin %50 payina sahip oldugu Enerjisa Uretim A.S. sirketi toplam 1.000 MW'lik Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani
2 (YEKA-2) projelerinin 2026 yilinin ilk ¢eyregine kadar kademeli olarak tamamlamayi hedeflediklerini acgikladi. Bu
projelerin %75'lik kisim igin énemli tedarik s6zlesmelerinin tamami imzalanmisg, imalat ve sevkler baglamistir. Kalan
%25'lik kisim icinde siparis agamasina gegilmistir.

250 MW'lik Aydin Bolgesi YEKA-2 projelerinden ilki olan 25,2 MW kapasiteye sahip Akkdy Ruzgar Enerji Santrali'nin
kurulumu tamamlanarak devreye alinmistir. Ayrica, tamamlandidinda toplam 185 MW kapasiteye sahip olacak
santrallerin de saha insaat faaliyetleri baglamistir.

Enerjisa Uretim A.S. 18,9 MW kurulu glice sahip Cesme RES ile 7,2 MW kurulu giice sahip Dikili RES'in sahibi olan
sirketlerin hisselerinin devralmigtir. Cesme RES'in ilave 3,6 MW ve Dikili RES'in ise ilave 19,2 MW kapasite artis hakki
bulunmakta olup, buna ydnelik planlamalar ayrica yapiimaktadir.

Erciyes RES projesinde kapasite artisi tamamlanmis olup, toplam 13,6 MW kurulu giice sahip 4 turbin daha devreye
alinmistir. Boylelikle, 78,6 MW rizgar ve 15 MW glunes olmak uzere Erciyes RES'in toplam kurulu gict 93,6 MW'a
ulagmistir.

Sirket bu yatinmlarina ilave olarak 3 ayri depolamali RES igin toplam 500 MW rlizgar enerjisi tretimi santrali ile 500
MWh batarya depolama kapasitesi iginyapilan basvurular onaylanmig, én lisanslari alinmistir. Enerjisa Uretim bu
yatirimlar sonucunda 2023 yil sonu itibariyla toplam operasyonel kurulu gict 3.792 MW'a ulagmistir. Devam eden
yatinmlarin tamamlanmasi ve devreye alinacak kapasite artislari ile birlikte Enerjisa Uretim 2026 yili itibariyla yaklagik
5.000 MW'hk kurulu glice ve %60 yenilenebilir enerji payina ulasacaktir. Haberi pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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THYAO

Medyadaki haberlere gére Alaska Airlines'in Boeing 737 MAX 9 ugaginda yasanan olay akabinde otoritelerin 6n
incelemesi sonucunda THY filosunda bulunan 5 adet Boeing 737 MAX 9 ugagin da tedbir amagli incelenmesi istenmistir.
Olaydaki teknik inceleme sireci tamamlanip, otoritelerce talep edilen 6énlemler alinana kadar THY, filosundaki 5 adet
Boeing 737 MAX 9 ucagini ilk inecekleri havalimaninda operasyondan ¢cekme karari almistir. 30 Eylal 2023 itibariyla
THY’nin filosunda 429 ugak bulunmaktaydi ve 737-8/9 sayisi 32’ydi. Hafif olumsuz.

TUPRS

Tuprag’'in izmit Rafinerisinde bulunan Fuel Oil Dénlisim Tesisinde, teknik olarak bes yilda bir yapilmasi gereken
periyodik bakim ¢alismasi 1 Mart 2024 itibariyla baglayacak olup, 92 giin durus planlanmigtir. Durus nedeniyle Uretimde
yasanacak azalmanin ithalat ile kompanse edilmesiyle nihai satis hacmine dogrudan bir etki 6ngérilmemekle birlikte,
Uretim azalisina bagli olarak toplam 196 milyon USD tutarinda FAVOK kaybi beklenmektedir. Beklenen FAVOK kaybi
konsensus 2023T FAVOK'lUin ~%8'ine, konsensus 2024T FAVOK'liin ~%9,7’sine denk gelmektedir. Hafif olumsuz.

MAKRO HABERLER

Parasal Gostergeler (29 Aralik, 2023)

TCMB'nin brit rezervleri 29 Aralik haftasinda 4,4 milyar dolar azalarak 141,1 milyar dolara gerilerken, bunun 4,7 milyar
dolari doviz rezervlerindeki dislsten kaynaklandi, altin rezervleri ise 0,3 milyar dolar artti. Buna goére brit rezervler 2023
yiinda 12,3 milyar dolar artis gosterdi. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yikUmliliklerini g¢ikararak
hesapladigimiz net rezervler ise 29 Aralik haftasinda 30,2 milyar dolardan 27,3 milyar dolara gerilerken, TCMB'deki
Hazine mevduati dahil net rezervler 39,7 milyar dolardan 36,7 milyar dolara dugstt. 2023 yili geneli igin net rezervler 9,7
milyar dolar artis gosterdi. TCMB'nin bankalarla yapti§i swaplar da dahil olmak lzere Banka'nin agik doviz pozisyonu
46,3 milyar dolardan 45,1 milyar dolara geriledi.

Yurt disinda yerlesik kigiler 29 Aralik haftasinda 40 milyon dolarlik hisse senedi ve 24 milyon dolarlik tahvil satin aldi.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 30,4 milyar dolardan 29,5 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun
piyasa dederi degismeyerek 6,1 milyar dolarda kaldi. Bu arada, yabanci yatirimcilarin tahvil piyasasindaki payi bir hafta
onceki %1,87 seviyesinden %1,86'ya geriledi. Yurtdigi yerlesiklerin 2023 yilinda hisse senedi girisi 1,4 milyar dolar
olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 4,9 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 1 milyon
dolar artt.

ABD Tarim Disi1 istihdam (Aralik-23)

ABD'de istihdam piyasasi Aralik ayinda gii¢lii seyrini korudu... ABD'de tarim digi istihdam Aralik ayinda 216 bin
kisi ile 170 bin olan piyasa beklentisinin (izerinde gergeklesti. Onceki 6 ayda ortalama aylik artis 174 bin olarak
gergeklesmisti. Buna bagh olarak issizlik orani degismeyerek %3,7'de kaldi. istihdam artiglari kamu (+52 bin), saglk
(+38 bin) ve sosyal yardim (21 bin) sektorlerinde gergeklesti. Aralik ayinda insaat istihdami artis egilimini strdirdu
(+17,000). Diger taraftan, ulastirma ve depolama sektoriindeki istihdam 23 bin azaldi. Bu arada, Ekim ayina iligkin
toplam tarim disi bordro istihdamindaki degisim 45 bin, Kasim ayina iliskin degisim ise 26 bin asagi yonlu revize edildi.
Rapor, 6nceki aylarin sayilarinda yapilan revizyonlarla birlikte, 2022'de 4,8 milyon veya ayda 399 bin olan istihdam
artisinin 2023'te 2,7 milyona, yani aylik ortalama 225 bine distiigine isaret ediyor. Ucret enflasyonunun en énemli
gostergesi olan ortalama saatlik kazanglar bir dnceki aya gore %0,4 artarak %0,3 olan piyasa beklentisini asarken, yillik
artis bir ay dnceki %4,0 seviyesinden %4,1'e yukseldi. Tarim digi 6zel sektdr bordrolarindaki tim c¢alisanlar i¢in ortalama
calisma haftasi Aralik ayinda 0,1 saat azalarak 34,3 saate geriledi. isglictine katim orani 0,3 puanlik belirgin bir distsle
%62,5'e geriledi ve salgin 6ncesi seviyenin 0,8 puan altinda kaldi. Kasim ayinda issiz sayisi 6 bin kisi artarak 6,3 milyona
yukselirken, istihdam edilenlerin sayisi 683 bin kisi azalarak 161,2 milyona geriledi. Gugli verinin Fed'in bu ayki toplanti
kararini degistirmesi beklenmiyor; ancak faiz indirimi beklentilerinin 6telenmesi piyasayi asagi ¢ekebilir.

www.oyakyatirim.com.tr 3



OYAK YATIRIM

Temettu Tablosu

8 Ocak 24

2022Net DUt temetty  Misse Basina . Temettii
. Nakit - Briit . e Genel Kurul Hisse S
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi

mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)

(TL mn) (TL)
EGPRO 554 74 13.3% 0.9111 45,300.00 147.30 0.6%
OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 173.00 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
RALYH RAL YATIRIM HOLDING A.S. 12 Ocak 24
GSDDE GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. 17 Ocak 24
TRILC TURK ILAC 19 Ocak 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 25 Ocak 24
ARENA ARENA BILGISAYAR 30 Ocak 24
CLEBI CELEBI HAVA SERVISI A.S. 30 Ocak 24
MMCAS MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR 30 Ocak 24
IDEAS IDEALIST DANISMANLIK AS. 31 Ocak 24
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DURDO 185.71%
HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KNFRT 100.00%
KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRKS 50.00%
ONBFL 769.57%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
VAKFN

VBTYZ 350.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir

www.oyakyatirim.com.tr 6



OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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