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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

MKK’dan yapilan agiklamaya gére enflasyon muhasebesi
uygulamasi kapsaminda 2023 yili 12 aylik finansal raporlarin
KAP’a gonderilmesi igin ek sure verildi. Atlanta Fed Bagkani
Raphael Bostic, yeni adimlar atmadan dnce enflasyonun kontrol
altina alindigindan emin olunmasi gerektigini sdylerken bu sene
25 baz puanlik iki faiz indirimi bekledigini sdyledi. Sahin goérise
sahip Fed Yonetim Kurulu iyesi Michelle Bowman ise ABD para
politikasinanin yeterince kisitlayaci oldugunu ifade etti. Tokyo’da
enflasyon Aralik ayinda %2,6'dan %?2,4’e ¢ekilerek son 18 ayin
en dusuk seviyesine geriledi. Bugln yurt icinde énemli bir veri
akisi bulunmuyor. Yurt diginda Almanya’da Kasim ayi sanayi
uretim rakamlari, ABD’de Kasim ayi dis ticaret istatistikleri takip
edilecek. Bu sabah Asya piyasalari karigik bir goérinim
sergilerken ABD vadelileri hafif saticili islem goriyor. Borsa
istanbul’'un giine hafif alicil baglamasini 6ngériiyoruz.

GUNDEM

10 OCAK

10:00 igsizlik Orani (Kasim-23)

10:00 Sanayi Uretimi (Kasim-23)
10:00 Odemeler Dengesi (Kasim-23)
12 OCAK

10:00 Perakende Satiglar (Kasim-23)
10:00 Odemeler Dengesi (Kasim-23)
Moody's not gézden gegirmesi

15 OCAK

10:00 igsizlik Orani (Kasim-23)

19 OCAK

10:00 Konut Satislari (Aralik-23)

23 OCAK

10:00 Tuketici Guven Endeksi (Ocak-24)

SIRKET HABERLERI
AEFES/ ALARK/ DOHOL/ MPARK/ TATGD-KCHOL/ THYAO

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

9 Ocak 24 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Gunlik Ayhk Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BiST-100 7,819 %2.5 %12 %51.2
BiST-30 8,464 %3.0 -%0.4 %50.7
BiST-BANKA 9,673 %8.9 %11.0 %1122
BiST-SINAI 11,795 %0.5 -%6.3 %41.6
YURTDI$I PIYASALAR
Shangai Comp™ 2,880 %03 %30 %93
NIKKEI 225* 33,759 %1.1 %4.5  %30.0
Hang Seng™ 16,228 %00 %06 %241
Dow Jones 37,683 %0.6 %4.0 %12.4
S&P 4,764 %1.4 %3.5 %22.4
NASDAQ 14,844 %2.2 %3.1 %39.6
Almanya DAX 16,716 %0.7 -%0.3 %13.0
Ingiltere FTSE 100 7,694 %0.1 %1.8 -%0.4
Fransa CAC 40 7.450 %0.4 -%1.0 %7.9
Rusya RTS 1,090 %0.2 %3.4 %11.4
Brezilya BOVESPA 132,427 %0.3 %4.2 %21.3
Hindistan SENSEX 71,904 %0.8 %3.0 %18.4
MSCI GOP Endeksi 997 -%0.5 %2.2 -%1.7
DOVIZ PIYASALARI
USDITL 29.9025 %0.4 -%3.2 %59.5
EUR/TL 32.7589 %0.4 -%4.8 %63.2
EUR/USD 1.0950 %0.0 %17 %21
USDIJPY 143.83 %0.3 %1.6 %9.1
EMTIALAR"
Altin ($/ons) 2030.6 %0.1 %2.5 %8.5
Guimiig ($/ons) 231 %01 %12 %24
Brent ($/varil) 76.2 %0.0 %0.2 -%1.5
Bugday ($/ton) 5983 %03 %53 %237
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4.012 -002bp -021bp 048bp
VIX 13.08 %20 %59 %405

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

AEFES

Anadolu Efes acikladigi 4C23 satis hacmi verilerinde Bira Grubu hacimlerinde yillik %12,8 oraninda artis kaydedildigini
paylasmistir. Bu bliyimenin ana nedeni Rusya'nin gegen yilin ayni donemindeki disik baz etkisinden yararlanarak
gosterdigi guicli performanstir. Ayrica ceyrekteki bliyiimeye Tirkiye, Ukrayna ve Moldova da olumlu katki saglamistir.
Sirket, enflasyon muhasebesi etkilerini icermeyen 2023 beklentilerini de agiklamistir. Buna goére konsolide satis
hacminin distk-orta tek haneli oranda artis géstermesi beklenmektedir. (Bira Grubunda hafif bir blylime: Uluslararasi
bira hacimlerinde hafif bir artig; Turkiye bira operasyonlarinin hacimlerinin ise 2023 yilinin yiksek bazi nedeniyle gegen
yila gore yatay performans gdstermesi beklenmektedir/ Mesrubat Grubu Satis Hacminin orta tek haneli buyume: Turkiye
mesrubat hacminin orta tek haneli bliylimesi, Uluslararasi mesrubat hacminin orta tek haneli biyime). Konsolide Net
Satig Gelirlerinin, kur ¢evrim farkinin etkisinden arindirilmis olarak disuk otuzlu yiizdelerde artmasi beklenmektedir
(Bira Grubu Net Satis Gelirlerinin kur gevrim farkinin etkisinden arindirilmis olarak disik yirmili ylizdelerde artis,
Mesrubat Grubu Net Satis Gelirlerinin, kur ¢gevrim farkinin etkisinden arindirilmis olarak dusuk kirkli yizdelerinde artis).
Konsolide FAVOK Marjinin, yaklasik 100 baz puan daralmasi beklenmektedir (Bira Grubu FAVOK marjinin yaklasik
200 baz puan daralmasi beklenmekte olup daralmanin artacagina iligkin riskler bulunmaktadir/ Mesrubat Grubu FVOK
Marjinin 2023 yilina gore yatay kalmasi éngorilmektedir.) Glgli 4C23 satis hacmi verisi olumlu olsa da 2024’te bira
marijlarinda beklenen marj normallesmesi kisa vadede negatif katalist etkisi yaratabilir.

ALARK

ALARK’In bagh ortagi Alarko Tarim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, Sanrose Tarim Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin toplam sermayesinin %25'ine denk gelen 15.000,00 TL nominal degerli 600 adet hissesinin belirlenen kapanis
sartlarinin yerine getiriimesi kosuluyla 5mn USD karsiliginda Tirk Lirasi bedelle satin alinmasini éngdren bir hisse devir
sdzlesmesi imzalanmistir. Hisse devir s6zlesmesi uyarinca, hisse devir bedeli kapanis tarihinde birtakim
dizeltmelere tabi tutularak nihai devir bedeli belirlenecek olup konuyla ilgili gelismeler ayrica kamuoyuna duyurulacaktir.

DOHOL

Dogan Holding geri alim karari kapsaminda din 11,86 — 11,92TL fiyat araligindan 150.000 lot DOHOL hissesi satin
almistir. Sirket’'in sahip oldugu DOHOL paylari 28.497.838 adete ulasmis olup, Sirket sermayesine orani %1,0890’a
ulagmistir. Notr.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 141,30 — 142,70TL fiyat araligindan ortalama 142,10TL fiyat ile 35.000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 18,02mn olup;
glnumz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %8,66’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

TATGD-KCHOL

Dun aksam yapilan KAP aciklamasina gére Ko¢ Holding, Arcelik ve Aygaz dahil Ko¢ Topluludu sirketleri, Kog Ailesi
Uyeleri, Kog Toplulugu ile iligkili vakiflarin sahip oldugu paylarin TATGD sermayesinin toplam %49,04'ine denk gelen
kismi ve ayrica 15 adet kurucu intifa senedinin Memisoglu Tarim Uriinleri Ticaret Limited Sirketi'ne ("Memisoglu")
satisina yonelik Pay Alim Satim Sézlesmesi imzalanmistir. Devre konu toplam %49,04 oranindaki Tat Gida paylarinin
tamami i¢in devir bedeli ise kapanis uyarlamasina tabi olmak tzere 80.915.335,72 ABD Dolari olarak belirlenmistir. Pay
Devir S6zlesmesi'nin imzalanmasindan itibaren 3 ay iginde islemlerin tamamlanmasi éngoérilmekte olup, taraflarin bu
sureyi 60 giin uzatma hakki bulunmaktadir. Ayrica, KCHOL nihai ana ortagi Temel Ticaret ve Yatirm A.S. ile Memisoglu
arasinda, Temel Ticaret'in sahibi oldugu Tat Gida sermayesinin %3,26'sina denk gelen paylarin tamamini ya da bir
kismini, Kapanis Tarihi'nden itibaren 6 aylik siirenin sonundan baglamak lzere, 6 aylik bir stire boyunca Memisoglu'na
satma hakkina yonelik de opsiyon s6zlesmesi imzalanmistir. Agciklamada gecen fiyat pay basina 1.21USD’dir ve dunki
kapanisinin %5.6 Uzerindedir. Bu anlasma KCHOL’un nakit pozisyonuna (3C23 sonu net nakit 17.3 milyar TL ve 4C23’te
istiraklerinden beklenen temettt 7 milyar TL) katki saglamasi ve temetti dagitimini da desteklemesi agisindan hafif
olumludur.

THYAO

THYAO, diun yaptigi KAP aciklamasiyla Aralik 2023’te yillik %10 artisla 6.1mn yolcu tasidigini paylasmistir. Rakam, i¢
ve dis hatlarda sirasiyla %7 ve %12 ’lik yillik biylimenin etkisini icermektedir. Aralikta kapasitedeki yillik artis %19’dur.
Dis hat direkt ve transfer yolcu artislar yillik bazda sirasiyla %1 ve %19’dur. Doluluk orani Aralik 2022’deki %81.6’dan
Aralik 2023’te %79.8’e gerilemistir. Kargo hacmindeki yillik blyime %16’dir. Noel ve yilsonu seyahatlerinin de
muhtemel destegiyle dis hatlardaki yillik bliyiime 6nceki aya gore toparlanmistir ve hafif olumludur. Sirket igin ana
katalistler jeopolitik gelismeler, rekabet, bilet fiyatlari ve maliyet kontroll olmayi sturdirmektedir.
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Temettu Tablosu

9 Ocak 24

2022Net DUt temetty  Misse Basina . Temettii
. Nakit - Briit . e Genel Kurul Hisse S
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi

mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)

(TL mn) (TL)
EGPRO 554 74 13.3% 0.9111 45,300.00 146.09 0.6%
OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 183.90 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
RALYH RAL YATIRIM HOLDING A.S. 12 Ocak 24
GSDDE GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. 17 Ocak 24
TRILC TURK ILAC 19 Ocak 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 25 Ocak 24
ARENA ARENA BILGISAYAR 30 Ocak 24
CLEBI CELEBI HAVA SERVISI A.S. 30 Ocak 24
MMCAS MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR 30 Ocak 24
IDEAS IDEALIST DANISMANLIK AS. 31 Ocak 24
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E’I",’;A Tarih
AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DURDO 185.71%
HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KNFRT 100.00%
KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRKS 50.00%
ONBFL 769.57%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
VAKFN

VBTYZ 350.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimiU’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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